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INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Informacje ogolne

Dane o spotce
Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska , woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37 68-20dARY

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczegrgii elektrycznej, z wyikiem dziatalngci
ustugowej,

- dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikowvedrzyw sztucznych,

- produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztuczamyc

- produkcja wyrob6éw pozostatych z mineralnych suréw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrob6w pozostata, gdzie indziej niaskfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk tezzmyich,

- pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomizi na wkasny rachunek,

- reklama .

Organ prowadzacy rejestr : S3d Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Sprawozdanie finansowe spgdzone zostato wg. Mdzynarodowych Standardéw Rachunkdwio

Wiadze spofki

Zarzad Spoiki

Ryszard Gitis — Prezes Zadul,
Waldemar t.oboda - Wiceprezes Zgaia
Wojciech Suchowski — Cztonek Zadu

W dniu 7 stycznia 2008 r. Mariusz Wrobel zlorezygnact ze stanowiska prezesa spotki i na jego miejscaRad
Nadzorcza wybrata p. Filipa Regulskiego. Rada Nextzp ustanowita réwnietrzyosobowy skiad zagdu i na
czionka zarzdu wybrata p. Robertad@ka.

W dniu 21 czerwca 2008 r. Rada Nadzorcza wylmasgpujacy sktad Zargdu na kolejy kadenai:
Filip Regulski — Prezes Zajdu,

Waldemar toboda — Wiceprezes Zata

Robert Glak — Cztonek Zargu

W dniu 23 lipca 2008 r. wygast mandat Wiceprenéstarzadu Robertowi tcza.

W dniu 25 wrzénia 2008 r. p. Robert &ak z przyczyn osobistych zigt wypowiedzenie, z petnienia funkciji
cztonka zarzdu.



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol2088 r.

W dniu 17 listopada 2008 r. Rada Nadzorcza odwgalkilipa Regulskiego ze stanowiska Prezesaadaiz
powotujgc na jego miejsce p. Ryszarda Gitisa. Na stanowiGktonka Zarzdu RN powotata p. Iwon
Szczepasks.

W dniu 29 stycznia 2009 r. p. Iwona Szczegka ztayla rezygnagj z petnienia funkcji czionka zagdu.

W dniu 12 lutego 2009 r. Rada Nadzorcza na Cziatseadu Spétki wybrata p. Wojciecha Suchowskiego.

Rada Nadzorcza
Skiad Rady Nadzorczej do dnia 18.04.2008:
Lestaw Kula - przewodnigzy Rady Nadzorczej - rezygnacja z dniem 18.04.2008
Leszek Szwedo — zggica przewodniccego RN
Jacek Ksizkiewicz - rezygnacja z dniem 18.04.2008 r.
Jarostaw Gross - odwotanie z dniem 18.04.2008 r.
Krzysztof Durczak - rezygnacja z dniem 18.04.2008 r

W dniu 18.04.2008 r. odbylo esiWalne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoiki, ktére emiio sktad Rady
Nadzorczej. Sklad Rady Nadzorczej od dnia 18.@B20byt nasfpujacy:

Mirostaw Kalicki — przewodnicxy Rady Nadzorczej

Leszek Szwedo — zggica przewodniccego Rady Nadzorczej

Rafat Gebicki

Cezary Gregorczuk

Andrzej Rabenda

Dawid Sukacz

Renata Szwedo

W dniu 5 czerwca 2008 roku Mirostaw Kalicki i Rafa¢bicki ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.

W dniu 19.08.2008 r. rezygnacje z petnienia funtcfradzie Nadzorczej zigt Pan Cezary Gregorczuk.

W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzeriej@nariuszy wybrato do Rady Nadzorczej Pana
Mirostawa Roguskiego.

W dniu 23 kwietnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgagizenie odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Panéw
Dawida Sukacza, Leszka Szwedo, Cezarego Gregorcankiazej Rabengi Mirostawa Roguskiego

NWZA w dniu 23.04.2009 r. ustalito 6-osobowy skRddy Nadzorczej i w miejsce odwotanych oséb poweotat
Dorote Hajdarowicz

Artura Rawskiego

Dariusza Léniaka

Alfreda Owoca

Monike Zakrzewsk

agrwdpPE

Pani Renata Szwedo pozostata w Radzie Nadzorcpepwzedniego skiadu.
Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48 045 965 zt i sklada 2i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wétamominalnej 5
zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znaplsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:

360 300 akcji serii A na okaziciela

240 200 akcji serii B na okaziciela

254 605 akcji serii C na okaziciela

18 458 akcji serii D na okaziciela

8 735 630 akcji serii E na okaziciela. Rejestratjgji serii E nasgfpita 28.02.2008 r.

llos¢ akcji i glosbw na WZA jest taka samvaszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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Grupa kapitatowa

Wykaz spétek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

Relpol S.A.— jednostka dominaga — metoda petna

Relpol Baltija Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 100% udziatow @dcgp Spoétka produkuje
wyroby na zlecenie Relpol S.A. Po zkézeniu mocy produkcyjnych na Ukrainie i przeréegi tam
produkcji, w spoéice przeprowadzonagdiie restrukturyzacja — zlikwidowana zostanieg$éz
produkcyjna. Spotkaduzie kontynuowé dziatalng¢ handlows na terenie Litwy, totwy i Estonii. W
2008 r. spoétka oggreta 4.195 tys. zt przychoddw i poniosta 144 tysstzaty netto.

Relpol Eltim Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 60% udziatéw wcspdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na terenie Rosji. W0 r. spétka ogpgreta 16.568 tys. zt
przychodow ze sprzeéhai wypracowata 1.606 tys. zt zysku netto. Spoétkgstematycznie zwksza
udziat na rynku rosyjskim zaréwno pod waggm wolumenu sprzedajak i asortymentu produktéw.
Relpol France - metoda petna. Relpol posiada 51% udzialdw w cgpoiRelpol France jest
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na terenie Francji. 2808 r. spotka osgneta 2.637 tys. zt
przychoddw ze sprzedy ponoszc 811 tys. zt straty netto. W 2007 r. z powodu reafizowania
zalazen budzetowych z lat poprzednich zmieniona zostata os@rzdzapca spotly (jednoczénie jej
wspotwiaciciel). Ze wzgtdu na nieefektywne dziatania spotki w latach 2008067 oraz konflikt ze
wspotudziatowcem unienitiwiaj gcy skuteczne zagdzanie spotik Relpol SA podit kroki zmierzajce
do likwidacji sp6iki. Relpol pozostanie obecny yaku francuskim i aktualnie przygotowuje strategi
dziatalnGgci we Francji.

Relpol Ltd - metoda petna. Relpol posiada 51% udziatéw wcspdrelpol LTD Jest dystrybutorem
wyrobow Relpolu na terenie Anglii. W 2008 r. spotisggneta 2.037 tys. zt przychodéw ze sprzegla
ponosac 554 tys. zt straty netto. W poréwnaniu do rokK®?2 spétka dwukrotnie zekszyta poziom
przychodow ze sprzedp Spoétka oferuje zindywidualizowane rozwania dla partneréw, di
czemu zapewnia sobie wysoki poziom lojglcionabywcy i minimalizuje ryzyko presji cenowe;.
Dodatkowo poprzez rozszerzanie oferty produktowéjls systematycznie zgkisza udziat w rynku.
Relpol Holding Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 100% udziatow wspEjice. Spotka
utworzona zostala pod koniec czerwca 2007 r. Ceraazenia spéiki byt plan rozwoju grupy
kapitalowej Relpolu i Ponaru. Spotka nie prowastatutowej dziatalnii. Zarad podpt decyzg o
likwidacji lub wchionkciu spétki przez Relpol SA.

Spotki wytaczone z konsolidacji

1.

Relpol M Sp. z 0.0~ spétka zalena z siedzilp w Minsku. Kapitat zaktadowy 1 tys. zt, przychody ze
sprzeday za 2008 r. wyniosty 5.607tys. zt. Zysk nettot§8. zt. Spoéika jest dystrybutorem Relpolu
na rynku biatoruskim i stopniowoesrozwija. Spotka wykazuje obroty predyspajug p do obgcia
konsolidacy. Wymogiem formalnym do konsolidacji jest zbadaspétki przez niezalemego audytora.
Po spetnieniu tego wymogu spotka Relpol Biibie konsolidowana.

Relpol BG Sp. z 0.0.— spétka zatena z siedzip w Warnie. Kapitat zaktadowy 10 tys. zi, przychody
ze sprzeday za 2008 r. wyniosty 879 tys. zt. Zysk netto 64.tyt. Spotka jest dystrybutorem Relpolu
na rynku butgarskim i stopniowoesiozwija.

Relpol Hungary Sp. z o.0.- spétka zalena z siedzip w Budapeszcie. Kapitat zakladowy 42 tys. zi,
przychody za 2008 r. wyniosty 1.549 tys. zt. Spdtioniosta stratnetto w wysokéci 220 tys. zi.

Relpol Altera Sp. z 0.0.— spotka zalena z siedzip w Kijowie. Kapitat zaktadowy 1.215 tys. zt.
Relpol posiada w tej spoice 60% udziatow. W zakiu spoétka miata peléirole dystrybutora Relpol
SA na terenie Ukrainy i Moldawii. W zwiku z podpisaniem przez Relpol S.A. wgznej umowy
dystrybucyjnej z ukraiskim udziatlowcem Relpol Altera planowana jest lid@agja spotki.

DP Relpol Altera Sp. z 0.0.spétka zaleéna z siedzip w Czerniachowie. Przedmiotem dziatadoio
spotki jest produkcja na potrzeby Relpol S.A. W020spditka ogsgneta 695 tys. zt przychodow ze
sprzeday i poniosta strat netto w wysokéci 207 tys. zt. Relpol S.A. poprzez alokagrodukcji
zamierza znagzo zwikszy skak dziatalndgci produkcyjnej spotki .

Relpol Elektronik Sp. z 0.0.- spétka zalena z siedzihp w Mirostowicach Dolnych, Kapitat
zakltadowy 50 tys. zt. Spotka rozpeta dziatalndé w Il kw. 2007 r. Przychody ze sprzegaza 2008

r. wyniosty 2.429 tys. zt. Strata netto 119 @ts. Spétkaswiadczy ustugi kooperacji dla Relpol S.A.
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7. Relpol GmbH z siedzila w Budenheim w Niemczech. Spotka zamdana zostata pod koniec kwietnia
2008 r. Zadaniem Spoiki jest dystrybucja wyrobogid®l S.A. na terenie Niemiec. Spotka rozpgaz
dziatalng¢ handlovg pod koniec | péirocza 2008. Prowadzi obecnie aktykampant ofertow.

8. Ponar Corporate Center Sp. z 0. 9 siedziba w Wadowicach, spétka zostata powotaBaigrpnia
2007 r. by usprawdibudowe grupy kapitalowej Ponar. Relpol posiada 25,5%aldw w tej spotce.

Spoiki wylaczone z konsolidacji,gsspotkami matymi, nie magymi istotnego wptywu na wyniki
skonsolidowane. Dodatkowo pozyskanie informacjizbienych do prawidtowego i rzetelnego etip
tych jednostek konsolidagj i sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z NISR
wymaganiami Komisji Papieréw Wasdgiowych, wiaze st z poniesieniem niewspOtmiernie wysokich
kosztow, w stosunku do kapitatdow wtasnych tych pestak.

Relpol dizy do obgcia konsolidagj catej grupy kapitatowej i sukcesywnie wésaw tych
spotkach jednakowe zasady rachunkéeid sprawozdawczei.
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za okres Za okres Za okres Za okres
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01.01.2008 d od 01.01.2007 | od 01.01.2008| od 01.01.2007
31.12.2008 do 31.12.2007| do 31.12.2008] do 31.12.2007
RACHUNEK WYNIKOW
1. Przychody netto ze sprzegtgproduktow, towardéw i materiatdw 82 744 89 859 23 424 23 7@
2. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej -589 -2 22 -1671 -590
3. Zysk (strata) brutto -7 564 -8 62p -2 141 -2 28p
4. Zysk (strata) netto -8 183 -8 32y -2 317 -2 20p
PRZEPLYWY PIENI EZNE
1. Przeplywy pienizne netto z dziatalriigi operacyjnej 9 95] 6 07]L 2 819 1 60y
2. Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -17 63 -24 53 -4 993 -6 49p
3. Przeptywy pienrizne netto z dziatalrigi finansowej 17 43 17 37 4 935 4 60]L
4. Przeplywy pierizne netto, razem 9 754 -1 08¢ 2761 -28f
BILANS
1. Aktywa razem 110 92 107 208 26 58¢ 29930
2. Zobowizania i rezerwy na zobogdania 37 117 71291 8 894 19 90B
3. Zobowizania diugoterminowe 4 604 4 18|L 1 103 116y
4. Zobowizania krotkoterminowe (bez rozliazeniedzyokresowych) 26 45 57 8L 6 403 16 15B
5. Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominogj 7191 31 214 17 23]} 8 7115
6. Kapitat zaktadowy 48 044 4 364 11514 1214
POZOSTALE
1. Liczba akcji 9 609 198 873 543 9 609 198 873 543
2.Liczba akcji przyjta do ustalenia rozwodnionego zysku 9 609 198 9 609 193 9 609 198 9 609 193
3. Zysk zannualizowany (strata) na jedkci zwykia (w zt / EUR) -0,84 -9,5 -0,24 -2,59
4. Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) nageakt zwykla
(w zt/ EUR) -0,84 -0,87 -0,24 -0,28
5. Zysk (strata) na jedrakci zwykta (w zt / EUR) -0,85 -9,5 -0,24 -2,59
6. Rozwodniony zysk (strata) na jgdakci zwykla (w zt / EUR) -0,85 -0,87 -0,24 -0,28
7. Wartdi¢ ksiegowa na jedpakcg (w zt / EUR) 7,49 35,74 1,79 9,9
8. Rozwodniona warte ksicgowa na jedmakci (w zt / EUR) 7,49 3,2 1,79 0,91
9. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda nagjeakci
(w zt/ EUR) 0,04 0,09 0,04 0,09

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranycangch finansowych na dzie31 grudnia

2008 roku i odpowiednio na dzi€31.12.2007 r. kyto sredniego kursu NBP obog#ujacego dla

euro w tych dniach:
31.12.2008 1 euro = 4,1724 PLN
31.12.2007 1 euro =3,5820 PLN

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku pyzejw pieniznych w wybranych danych

finansowych za 2008 rok i odpowiednio za 2007 zepczono wgsredniej arytmetycznej kurséw
srednich, obowizujagcych na koniec kalego miegjca w poszczegoélnych okresach:
dla danych za 2008 r. 1 euro = 3,5324 PLN
dla danych za 2007 r. 1 euro = 3,7768 PLN
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. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat
01.01.-31.12.2008

Nota

Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw i materiatow 2

Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow

Zysk(strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzeday
Koszty ogélnego zagelu
Zysk(strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk(strata)z dziatalncéci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatki
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatakud sprzedanej
Zyski (straty) mniejszosci
Zysk (strata) dla jednostki dominujacej
Zysk (strata)netto na jedrakck:
- zwykla
- rozwodnion

3

01.01.-31.12.2007

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
82 745 89 859
68 032 71 157
14 713 18 702
1160 896
18 620 16 204
-5 067 1602
6 229 3396
1751 7226
-589 -2 228
4950 1493
11923 7891
-7 562 -8 626
-22 -1 156
0 0
-7 540 -7 470
0 0
0 0
643 857
-8 183 -8 327
-0,85 -9,53
-0,85 -0,87
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2. Skonsolidowany Bilans

BILANS Nota 31.12.2008 31.12.2007
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (diugoterminowe) 48 035 42 361
Rzeczowe aktywa trwate 10 34575 30 337
Nieruchomdci inwestycyjne 11 0 0
Wartcici niematerialne i prawne 12 6 249 5968
Aktywa finansowe 13A.B 592 1095
Naleznoéci dlugoterminowe 16 205 196
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 6 414 4 765
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 62 893 64 847
Zapasy 14 22 654 25106
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 15 14101 16 428
Naleznosci pozostate 16 1802 2285
Inwestycje krétkoterminowe 13C 7 961 13858
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 17 16 116 6 359
Rozliczenia miedzyokresowe 18 259 811
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznacane do
sprzedayy 0 0
SUMA AKTYWOW 110928 107 208
PASYWA
Kapitat wiasny 71919 31218
Kapitat podstawowy 19A 48 046 4 368
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich wartgci nominalnej  19B 9 590 1820
Kapitat zapasowy 19C 25 966 32217
Kapitat z aktualizacji wyceny 19D 160 1930
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpokmwanych -120 -296
Zysk/strata z lat ubiegtych -3 540 -494
Wynik roku biezacego 8 -8 183 -8 327
Kapitaty mniejszosci 1897 4 699
Rezerwy na zobowazania 5791 9249
Rezerwy na odroczony podatek 6 3572 3720
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 20 1735 3338
- w tym dtugoterminowe 20 1171 2 952
Pozostate rezerwy na zobawania 20 484 2191
- w tym dtugoterminowe 0 0
Zobowiazania diugoterminowe 4 604 4181
Oprocentowane kredyty i pgczki 21 3349 2725
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 1255 1456
Pozostate zobowrania 24 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 26 717 57 861
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 23 7 206 8 279
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 1070 812
Pozostate zobowrania 24 8 518 6 929
Kredyty i pazyczki 21 9 664 41 484
Rozliczenia mgdzyokresowe 18 259 357
SUMA PASYWOW 110 928 107 208
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3. Skonsolidowany Rachunek Przeptywéw Pieni

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIWNI EZNYCH

A. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
(metoda pdrednia)

I. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek \wja®ych metog
praw wiasnéci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapaséw
8. Zmiana stanu natrosci
9. Zmiana stanu zobogdan krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozlicaemiedzyokresowych
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
12. Inne korekty

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

- nabycie aktywow finansowych

- inne wydatki inwestycyjne

4. Inne wydatki inwestycyjne

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowe;j

I. Wplywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatowininych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki
Il. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wacieli
3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
. Splaty kredytéw i poyczek
. Wykup dhznych papierow wartziowych
. Z tytutu innych zobowizan finansowych
. Ptatndci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego
. Odsetki
. Inne wydatki finansowe

© 00N O 01 b

eznych
31.12.2008 31.12.2007
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)

9 957 6 071
-7 562 -8 626
17 519 14 697

0
4 609 4 344
128 -227

1613 2 392
14 067 1983
-3488 979

1779 2193

-214 -3 859
-1227 -367
-11 -649

44 -606
219 8513
-17 638 -24 532
18 237 12711

1201 1801

1175 442
14 936 10 468
14 799 10 463

0 0

137 5

0 0

925 0
-35 875 -37 242
-13 080 -6 735
0 0

-21 928 -30 507
-21 928 -30 507
0 0

-867 0

17 433 17 377
90 796 52 309

2 1%5 2 500
38631 49 809

-73 363 -34 932
0 0

-922 -575

0 0

-69 440 -30 800
0 0

0 0
-1274 -996
-1727 -2 561
0 0

11



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol2088 r.

D. Przeplywy pienizne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanuérodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym

- r&znice kursowe

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym:

- r&nice kursowe
-$rodki 0 ograniczonej nidiwosci dysponowania

9 752 -1 084
9752 -1 041
0 -43

6 364 7443
5 0
16116 6 359
5 -43

6 966 0
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4. Zestawienie Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wia

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALACH WEASNYCH

Stan na 01 stycznia 2007 roku
Podziat zysku

Wyptata dywidendy
Odpisy amortyzacyjne od przecenionej wéeto
budynku

Korekta bédu podstawowego

Sprzeda prawa wieczystegozytkowania
Rd&znice z aktualizacji wyceny

Strata z lat ubiegtych - kapitat mniej$zd
Wynik okresu

Inne

Stan na 31 grudnia 2007

Stan na 01 stycznia 2008 roku
Podniesienie kapitatu akcyjnego - seria E
Podziat zysku

Wyptata dywidendy
Odpisy amortyzacyjne od przecenionej wéeto
budynku

Pokrycie straty z lat ubiegtych
Wycena transakcji zabezpiecaajch
Rdznice z aktualizacji wyceny
Wycena akcji

Strata z lat ubiegtych kapitat mniejszo
Wynik okresu

Inne

Stan na 31 grudnia 2008 roku

snym
Kapitat Nadwyzika ze  Kapitat Kapitat z Kapitat Réznice Zyski Kapitat Kapitat
podstawowy  sprzedazy zapasowy aktualizacji rezerwowy kursowe  zatrzymane wiasny mniejszaci
akcji powyzej wyceny ogotem
ich wartosci
nominalnej

4 368 1819 29 605 1930 0 79 3226 41 027 714
0 0 3820 0 0 0 -3820 0 0
0 0 -1 208 0 0 0 1208 0 0
0 0 0 513 0 0 0 513 0
0 1 0 0 0 0 -603 -602 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 284 -284 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 -945 -945 0
0 0 0 0 0 0 -8 327 -8 327 0
0 0 0 0 0 -375 -73 -447 3985
4 368 1820 32501 2159 0 -296 -9 334 31219 4 699
4 368 1820 32501 2159 0 -296 -9 334 31219 4 699
43678 7770 0 0 0 0 0 51 448 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 -824 -824 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 -11 488 0 0 0 11 488 0 0
0 0 0 -2 144 0 0 0 -2 144 0
0 0 7 -7 0 0 0 0 0
0 0 0 70 0 0 0 70 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 -8 183 -8 183 0
0 0 4946 82 0 176 -4 871 333 -2 802
48 046 9 590 25 966 160 0 -120 -11 724 71919 1897
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5. Oswiadczenie Zarz gdu o prawidlowo $ci sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngxi

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Relpd\. 25.02.2005r. poeio uchwat w sprawie
sporzdzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych pageszy od 2005 roku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécio
Finansowej oraz zwzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formazporzdzeh Komisji Europejskiej.
Spotka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawoadfinansowym na 2005 rok z daprzegciowg
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansg®elpol” S.A. zostato spogzrlzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o petnej zgaggnosprawozdania finansowego z wszystkimi standardMSSF

i wymaga , aby przygotowata sprawozdanie finansaeetug MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsz

Zaprezentowane dane finansowe na itld& grudnia 2008 r. i na d#i€31.12.2007 r. zostaly zbadane przez
audytora.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej przez
spotke w dapcej st przewidzi€é przyszideci oraz nie istnigj okoliczndici wskazujce na zagrienie
kontynuowania przez spéidziatalngci.

Profesjonalny oad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@ivonvobec zagadnie podanych porej, najweksze
znaczenie, oprécz szacunkowdgawych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingu, w ktérych Spétka wysje jako leasingobiorca

Spotka wysgpuje jako strona uméw leasingu. Kka z podpisanych umoéw leasingu analizowana jeskptean
ryzyka i korzyéci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywédw nabytych w ramamowy i w zalenosci od jej
oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikmjako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego
Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kazdy dzier bilansowy kierownictwo Spotki dokonuje oceny, cayramach podpisanych umow wystija
cechy ekonomiczne i ryzyko vwdeiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w vialabcej, ktére
bytyby scisle powazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem §giavym dla umowy zasadniczej (gtdwnego
kontraktu).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy posiadane aktywanBpave g inwestycjami utrzymywanymi do

terminu zapadalnigi, przeznaczonymi do obrotu czy:terzeznaczonymi do sprzeda Klasyfikacja pierwotna
nastpuje na moment gg¢ia operacji gospodarczej.

Wycena inwestycji krotkoterminowych
Zarzmd spétki Relpol S.A. na dzie 31.12.2008 dokonat oceny posiadanych przez spdikvestycji

krotkoterminowych. Analizujc aktualm sytuacg na rynkach finansowych, w szczeg@oionotowania kurséw
na WGPW przyto, iz spadek notowa jest istotny i diugotrwaty, co skutkuje konieczoip dokonania
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aktualizacji inwestycji krétkoterminowych. Zad spétki uznal, ze najbardziej wiarygedmpodstaw do
dokonania aktualizacji jest wakb ksiggowa na 1 akej jaka wykazup spotkki w swoich ostatnich
sprawozdaniach finansowych. Ze wejl na niepublikowanie prognoz przez te podmiotygezbno metoel
dochodowy jako podstaw odpiséw. Przyjto takze, ze biezacy kurs akcji jest wprawdzie bardzo gilprzestank

do dokonania aktualizacji, jednak podlega on zhldiuaym wahaniom w krétkich okresach czasu, aby byt on
wiarygodry podstawy do ustalenia trwatego odpisu.

6. OSwiadczenie Zarz gdu dotycz gce wyboru Biegtego
Rewidenta

Rada Nadzorcza spétki w dniu 29 lipca 2008 r. gladjichwat o wyborze audytora do przedu pétrocznego i
badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanggaw®zdania finansowego spotki za rok 2008. Rada
Nadzorcza wybrata sp@kHLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczly,Lieszczyna 12A, wpisama
liste podmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazélaansowych pod nr 3149.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansovdEgmnany zostat zgodnie zob@&ujgcymi przepisami i
normami zawodowymi. Spotka nie korzystata dotyckczastug HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

IIl. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI

1. Istotne zasady rachunkowo Sci

Format sprawozdania
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zospbradzone w oparciu o zasa#tosztu historycznego, z
wyjatkiem przeszacowania budynkéw, do wyceny ktoryatasowano wartd godzing.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostato zatwoerel przez WZA w dniu 23.07.2008r.
Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zataerel przez Zand do publikacji w dniu 30.04.2009r.

Podstawowe zasady rachunkow&ai

Rok obrotowy.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec #dego kwartalu kalendarzowego), okres
potroczny ( na koniec poétrocza kalendarzowego)reskoczny ( na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe za trzy kwartalty 2008 r. prowadzondy bw biurze rachunkowym Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. PI. Wiosny Ludéw 2 w Poznaniktuslnie prowadzoneasw siedzibie spotki wZarach.

Waluta sprawozdania

Sprawozdanie finansowe jest spgizane ziotych polskich (PLN), a wszystkie wacip o ile nie wykazano
inaczej, podanegsw tysigcach PLN.

Walutg pomiaru spotki i walut sprawozdawegjest ztoty polski.

Zawarto$é sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spegdzane na dzie zamkngcia ksig rachunkowych lub na key inny dzié
bilansowy zawiera:

-skonsolidowany bilans,
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-skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
-skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych,
-sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitddéesmym,
-dodatkowe informacje i objaienia.

Zmiany zasad stosowania rachunkowsti

Poréwnywalnos¢ danych
Przygte przez spokk zasady rachunkowoi stosowane byly w sposébagly i sa zgodne z zasadami
stosowanymi w roku poprzednim.

Korekta btedu

W sprawozdaniu za rok zakczony w dniu 31.12.2008 roku dokonano korekiydbtz lat 2006-2007 obiajac
wynik lat poprzednich z tytutu &dinie rozliczonych w systemie SAP R/3 wyidawaréw do przerobu. Korekta
w kwocie 369 tys. zt obgiyta lata 2006-2007 réwnoc@@e zmniejszajc 0 £ wartas¢ stan zapaséw.

2. Zasady wyceny

Aktywa trwate

Wartoéci niematerialne i prawne

Wartdsci niematerialne i prawne obejmukoszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowakamputerow.
Koszty prac rozwojowych obejmugaréwno naklady poniesione na nowe projekty roowej ktore spetniaj
kryteria uznania ich za sktadnik aktywéw, jak | eaézone prace rozwojowe. &djie prac rozwojowych jako
wartcsci niematerialne i prawne napuje wtedy, gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejeftu
Ewidencjonowanegswedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytwaeeemne koszty prac rozwojowych
oraz koszty bada ujmowane s jako koszty danego okresu, w momencie ich pormésieKoszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskoéw i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w piniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane naktady siastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beds
generowa przychéd, rozpoczyng od momentu wdr@nia danego projektu.

W znaczcej wigkszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére prawdopoie krdzie generow& korzyéci ekonomiczne
przewyszapce koszty przez okres disey niz rok, nastpuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povegj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemP3R:3 i prawo do licencji programu ptacowo-kadroweg
amortyzowane jest wagu 3 lat. Licencja na system projektowy SAP R-3 ayzowana jest przez okres 10 lat.
Pozostate wartzi niematerialne i prawne umarzangwsokresie od 5 do 10 lat.

Wartdsci niematerialne i prawne wykazywang g wartdgci netto pomniejszonej o skumulovgaamortyzagi i
odpisy aktualizacyjne z tytutu trwalej utraty wadp

Podstaw dokonywania odpis6w stanowi plan amortyzacji, ayracja dokonywana jest metpéiniowa. Nie
pézniej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawlitgpacyjne podlegajweryfikacji i w razie
stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowarsyatvek przeprowadzagsijg w roku nasipnym. Jeeli w
wyniku weryfikacji wartgci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nazdga dzien bilansowy
stwierdzono utrgtwartcici dokonuje si odpiséw aktualizacyjnych w giar pozostatych kosztéw operacyjnych.
W przypadku stwierdzenia ustania przyczyn odpia&tualizacyjnych dokonujegich odwrdcenia w pozostate
przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majtek trwaty obejmujesrodki trwate, ktore przeznaczong do realizacji dziatalniei statutowych
spoiki i zgodnie z oczekiwaniamietls wykorzystywane przez czas dazy niz jeden rok. Darodkéw trwatych
Spoitka zalicza réwnieprawo uytkowania wieczystego gruntow.

Wartas¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cennabycia powikszory o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem skfadnikatkajdo stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwatego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw @baja
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesieWaprzypadkach, kiedy poniesione wydatki powadup
wartas¢ uzytkowa srodka trwalego po zakaezeniu ulepszenia przewsza warté¢ uzytkows posiadan przy
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przyjeciu do wywania, wydatki te & kapitalizowane w wartei odpowiedniegosrodka trwatego. Spotka
dotychczas nie aktywowala szacowanych kosztow démaon i usungcia skladnikasrodkéw trwalych ze
wzgledu na ich nieistotri.

Spotka dokonata przeszacowania budynkéw do éeirtgodziwej i uznataet wartaé¢ jako koszt na dzie 1
stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowan#SH po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okdleny z gory okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday s$rodkow trwatych, wart& pocatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzegigjest odnoszony w etar rachunku zyskow i strat.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniows.

Stosowane okresy amortyzacji dladkow trwatych g nastpujace:

Budynki 40 lat
Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu nasgpnym po miesicu przygcia do uytkowania.
Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych dokensk drogs systematycznego planowego rodaia
wartaici pocatkowej srodkow trwalych na okres ich ekonomicznegyteczndci. Spétka wprowadzita
procedug corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teddcie okresu ekonomicznefgyteczndci. Przy
okreslaniu okresu dalszegaytkowaniasrodkéw trwatych spétka uwzeginia:

e liczbe zmian na ktérych pracufgodek trwaty,

e tempo posipu techniczno — ekonomicznego,

e poniesione nakfady na remont i modernizagiadzen,

e plan zakupéw inwestycyjnych.

Odsgpiono od uwzgldniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacginygdy: po dokonaniu
weryfikacji ustalonoze jest ona nieznaczna (bliska zeru).

Warto §¢ srodkdw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwegstymzpoczte nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

W przypadku stwierdzenia utraty waito srodkéw trwatych, wartéci niematerialnych i prawnychrodkow
trwatych w budowie, dokonujeesodpiséw aktualizujcych ich wartéc.

Spotka w latach 1994-1999 korzystala z ulg inwegtyych w podatku dochodowym od oséb prawnych i w
zwigzku z tym tworzy si rezervg na przejciowa réznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzagpdkow
trwatych obgtych ulgami.

Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewtrznego (zgodnie z MSR 23, poéigip wzorcowe) Spétka ujmuje jako koszty okresu,
w ktérym je poniosta bez wzgdu na sposdb wykorzystania ayezki lub kredytu, odnosz je w rachunku
zyskéw i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedtug ceny nabycia. Wa#ib pocztkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umom&gr) oraz odpisy z tytutu utraty wasto.

Udzialy dilugoterminowe w jednostkach podpmizowanych wykazywane gswedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem utraty wartei.

Dlugoterminowe rozliczenia medzyokresowe
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Dlugoterminowe rozliczenia mulzyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
osOb prawnych, powstate wobec istnienia ujemnycicd przefciowych, ktére w przyszkzi spowodug
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spotk
oddzielnie wykazuje rezernz tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwazobowhzania”, nie dokonuje
kompensaty tych dwéch pozycji. Ponadto ditugotermimaozliczenia midzyokresowe obejmagjrowniez inne
rozliczenia mgdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia przekrakZzaniestcy.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywéw jako przeznaczone dycé nasipuje w spofce wtedy gdy Zayd podpt decyzg

0 sprzeday, a skladnik aktywow dglzie generowat przychod ze sprzeglaa nie jak dotychczas przychod z
dziatalndgci operacyjnej. Jednostka wycenia sktadnik aktyviwatych zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzeday w kwocie n¢szej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw mtu obrotowego obejmgj materiaty, produkej w toku, produkty gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.

Zapasy materialdbw wyceniang /g sredniej waonej ruchomej ceny nabycia, a w przypadku impoceny
zakupu powgksza st o obcizenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nalsldieda sj z ceny zakupu i
kosztéw zakupu, ktére doliczagsiv momencie zakupu materiatow bezpmnio do ceny zakupu. Cena nabycia
ulega zmianie przy kolejnych zakupach i wyliczgest jakosrednia waona z zapasu istnigjego i nowo
dokonanych zakupow.

Towary wyceniane g rowniez wg $redniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania ceny s
identyczne jak przy zapasach materiatow.

Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczywistégghnicznego kosztu wytworzenia z uvedglieniem
stopnia przetworzenia produktu w toku.

Wyroby gotowe zostaly wycenione wedtug techniczndgmsztu wytworzenia z uwzgdnieniem czsci
statych kosztéw pwednich produkcji, odpowiadgj przecétnemu poziomowi wykorzystania zdokwd
produkcyjnych. W cigu roku ewidencja jest prowadzona w statych cerewtiencyjnych (techniczny koszt
planowany) korygowanych odchyleniami od kosztu retywnego. Na dzie bilansowy produkty gotowe
wyceniane $wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzerganyzszego od ich cen sprzeganetto.

Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykazane w waitcmominalne;.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapasow (materiatowarow, wyrobow gotowych) rozliczagsiv catgci w
koszty jeeli ich udziat w ogolnej wartei zakupionych materiatéw, towaréw lub wytworzonyalyrobow
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje pooziona, odchylenia od cen ewidencyjnych rozlisia
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Spotka tworzy odpis aktualizagy wartag¢ zapasow, ktére znajdupie na stanie magazynu ponad jeden rok i
utracity swoje cechy aytkowe lub przydatnéi. Odpis tworzy i w wysokaci 20 % wartéci tych zapaséw za
kazdy rok zalegania w magazynie i odnosisi pozostate koszty operacyjne. W bilansie odpéskdaryguj stan
zapasow.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe s to wszystkie nalenosci z tytutu dostaw i ustug niezaieie od umownego
terminu wymagaln&i oraz z pozostatych tytutdw, wymagalnych wgti 12 miesjcy od dnia bilansowego z
wytagczeniem tych nataosci, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywéw finansowych, \egknych w
odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigie tych warunkdéw nakmosci s3 zaliczane do aktywow trwatych spoiki.
Naleznosci wykazywane gw wartgci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualieg ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwlekprzy czym odsetki te
ksiegowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegaj aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjgcych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgbkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty naleosci na
podstawie analizy danych historycznych dotypgzh $ciagalngci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalencsci.

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci tworzy se w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsyeedtug wartéci nominalne;.
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Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spofki tj. polski ztoty rdzieh ich
przeprowadzenia pdrednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowyniB#&olski z dnia powstania
transakcji gospodarczej lub z dnia poprzegizsgo dzié powstania transakcji dla faktur sprzegav tym
eksportu i WDT, chybae w innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstale poedizy dniem zakgigowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Na dziér sporzdzenia bilansu nal@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong wg kursu zamkgcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy) , ktéry ustalasiw nasgpujacy sposob:
+ dla aktywow —sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogujspotk, nie wyszy od
sredniego kursu NBP
+ dla pasywow —éredni kurs sprzeds stosowanych przez banki obstugne spote, nie nizszy od
sredniego kursu NBP.

Ustalone saldo edvic kursowych odnosi siodpowiednio:
e nadwyke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztow finansowych
« nadwyke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@wvych.

W rachunku zyskéw i strat wszystkiezrmice kursowe wykazuje gipo ich skompensowaniu. Nadsky
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” anadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafinsowe”.

Krotkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wyceniagsivedtug ceny nabycia z uwzglnieniem utraty warkei.

Srodki pieniezne

Srodki pienkzne obejmuj gotdwke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywa ipiee z
terminem wykupu do 3 miegiy. Srodki pienkzne wycenione zostaty wg wagtd nominalnejSrodki pientzne
na rachunkach wykazywang lgcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszong sa dobro przychodéw finansowych.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmgjczynne rozliczenia railzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rat
kosztow nasipi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia mjdzyokresowe czynne obejmu;j
« odpis na Zakladowy Fundus$aviadczeé Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
« koszty prenumeraty dotygze nasfpnego roku obrachunkowego,
e Kkoszty zwizane z emigjbondw handlowych i koszty emisyjne akcji
e Kkoszty ubezpiecZei inne dotycace nasipnego roku obrachunkowego,
e koszty zwjzane ze zmianami wdronych systemow ptac i SAP R-3,
» koszty katalogéw, zakupionych i nie rozchodowamycitosciach znacznych,
»  koszty prowizji dotycgcej kredytow na okres zawarcia umowy kredytowej,
* koszty kalendarzy,
e koszty targow.
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Kapitaly wiasne
Kapitaly wykazywanegw ksigach z podzialem na ich rodzaje zgodnie ze Statotaz wpisem w Krajowym
Rejestrze Sadowym:

e kapitat akcyjny wykazywany jest w wysoda zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajgov
Rejestru $dowego w wartéci nominalnej, kapitat zapasowy jest tworzony zgedre Statutem na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonasiusz

« kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowknmite pomiedzy wartdcig nettosrodkéw trwatych
przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawi®@setvnych przepisbw oraz nadikg z
przeszacowania wadu bilansowej sktadnikéw aktywéw wg wagtm godziwej. Na kapitat ten odnosi
si¢ rowniez skutki wyraenia w cenach rynkowych inwestyciji.

e akcje whasne nabyte w celu umorzenia,

Rdéznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciechmdu lub likwidacjisrodka trwalego przenoszone
sa na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania

Rezerwy na zobowdzania

Rezerwy na zobowkania wycenia siw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdRezerwy tworzone
sa w przypadku, kiedy w nagistwie przesziych zdariepowstaje potencjalne, mowe do oszacowania
zobowhnzanie, ktére w przyszéoi maze z duym prawdopodobigstwem spowodowa wyptyw ze spotki
aktywow generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzie
bilansowy w celu skorygowania do wysagkbszacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

— rezerwy na przégiowg réznice w podatku dochodowy od os6b prawnych,

— rezerwy na prawdopodobne zobgzenia,

—rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emémgta

—inne rezerwy.

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania diugoterminowe obejmujzobowihzania, z wyjtkiem zobowizan z tytutu dostaw i ustug,
ktérych termin platnéci ostatniej raty przypada po okresie roku egasfcego po dniu bilansowym.
Zobowigzania te wykazywane zostaty w kwocie wymagaj zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zageane, wykazane zostaty na dzibilansowy w
kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneredtug wartéci nominalnej.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia pa@ednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank atsdnia roboczego powstania transakcji gospodsgycz
chybaze w innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate pogoizy dniem zaksigowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.

Na dzieh sporzdzenia bilansu nal@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong /g kursu zamkgcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzibilansowy), ktory stanowsredni kurs sprzedg stosowanych przez
banki obstugujce spotk, nie nizszy odsredniego kursu NBP.

Ustalone saldo ehic kursowych odnosi siodpowiednio:

e nadwyke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztow finansowych

« nadwyke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@wvych.
W rachunku zyskow i strat wszystkiezrice kursowe wykazuje ¢ipo ich skompensowaniu. Nadikyg
ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi wykazujee giako ,Inne koszty finansowe” w zaleosci od
charakteru rénic za nadwyke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafisowe” w
zalezndéci od charakteru ednic.
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, p@zek wycenianegsw momencie ich pogitkowego ugcia w
ksiegach w cenie nabycia, tj. w wastd godziwej zaptaty otrzymanej za prgep zobowjzania. Zobowgzanie
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z tytutu kredytéw i payczek na dzigé bilansowy g§ wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Leasing

Srodki trwate utywane na podstawie uméw leasingu finansowego, kpimenosz na spotk zasadniczo

wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywowy svykazywane w bilansie sp6tki wedtug
wartasci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyoegzracyjne. Przyte okresy

uzytkowania wynikag z ustalonych okreséw ekonomicznejyteczndci. Optaty leasingowe rozdzielang s
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowgzania. Koszty finansowey ksieggowane

bezpdrednio w rachunek zyskéw i strat.

Programy swiadczeai pracowniczych

Pracownicy spoétki maj prawo do okrédonych nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytagrowych.
Nagrody jubileuszowegswyptacane po osgnicciu okrelonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytaln
rentowe § wyplacane jednorazowo przy ofl@y na emerytur lub rent, zgodnie z zasadami wynagradzania
spoiki, przy czym wysoksd swiadczeé w obu przypadkach zale od wysokdci sredniego wynagrodzenia za
okres przepracowany w spéice oraz od rspgego krajowego wynagrodzenia za okres przepragowana
spotlky i stazu pracy.

Dlugoterminowes$wiadczenia pracownicze wyceniang wedtug wartéci biezacej przysziego zobowzania
metodami aktuarialnymi.

Wszystkie rénice wartgci rezerw odnoszone snaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Ponadto emitent tworzy rowrigezervg¢ na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktGgeraktowane jako
kréotkoterminowa, kumulowana ptatna nieobe&noi zostanie zgodnie z przewidywaniami spotki zaptea.
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe prezentowana jést lgerne krétkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zgllaego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowhzan. Wedlug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
przegciowych g ustalane na podstawie ob@uijagcych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaaie]
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezgeguprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganikRé
przegciowe g zdefiniowane jako rnice pomédzy podatkow i bilansovg wycery aktywOw i pasywow.
Zobowigzanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobgranie
lub aktywa diugoterminowe. Wykazywana w rachunkiwskdy i strat czs¢ odroczona stanowi #dicg
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku doahweego odroczonego na koniec i na pitek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku daldweego dotyczce zdarzé rozliczanych z kapitalem
wilasnym odnosi gina kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoligtwa osigniecia w przysztéci
dochodu do opodatkowania wystarezaigo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytutdraczonego
podatku dochodowego.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzywbbec istnienia dodatnichadic przegciowych, ktére w
przyszigci spowodu zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Spétka dostosowata kgji do wymogéw MSSF 2 (Ptatéa w formie akcji wkasnych). Zgodnie z przepisami
przegciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly w odargs do programow platsoi instrumentami
kapitatowymi, ktorych wszystkie warunki pozwaje¢ na bezwzgting realizacg praw przez ich beneficjentow
nie zostaly zrealizowane do 0lstycznia 2005 r.

Program pfatngi instrumentami kapitatowymi skierowany zostatamonkéw Zargdu Spétki i posiada form
rozliczenia poprzez dostgvinstrumentow kapitatowych.

Programy rozliczane przez dostawnstrumentéow kapitalowychgswyceniane wedtug warfoi godziwej w
momencie ich rozpoezia. Tak ustalona warté godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiagmogramu
az do uzyskania przez uczestnikow bezwdglego prawa do ofgia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowizania finansowe ujmujeesiv bilansie spotki w momencie, gdy spotka stagessiors wiazace)
umowy. Spétka klasyfikuje instrumenty finansowedz@en bilansowy z podziatem na:
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* instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
* instrumenty finansowe przeznaczone do terminu zapegti,
e instrumenty finansowe przeznaczone do sprzagda

Réznice z przeszacowania oraz gugiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio Idasyfikacji
instrumentu, odnoszong edpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowizania finansowe wyceniang sv wysokdci ceny nabycia, czyli wedtug wasm godziwej
uiszczonej zaptaty za sktadnik aktywow otrzymanepty zaptaty w przypadku zobogzania. Koszty transakcji
podwyzszap wartas¢ pocaitkowej wyceny aktywow i zobowzan finansowych.

Na dzié bilansowy Spotka stosuje negtijace metody wyceny:

« wedlug zamortyzowanego kosztu, z uweziglieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa
utrzymywane do terminu zapadadog udzielone pgyczki i nalencsci wlasne oraz pozostate
zobowgzania finansowe, ktére nie zostaly zakwalifikowath@ obrotu, w przypadku powsgzych
tytutdw wycena mee nasipi¢ wedtug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego dyskonta nie jest
istotny,

« w kwocie wymagajcej zaptaty: nalnosci i zobowipzania o krotkim terminie zapadakod
wymagalndci,

< wedlug wartdci godziwej: aktywa i zobowkania finansowe przeznaczone do sprzgdabrotu.

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonydh obrotu, nie &dacych czécia
zabezpieczg ujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencievwgtstpienia.

W przypadku aktywoéw finansowych dephych do sprzedg, zmiany wartéci godziwej tych instrumentow
spotka zalicza do kapitatu z aktualizacji wycenypdais z tytutu utraty wartei odnosi jednorazowo w rachunek
zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe.

Rozliczenia midzyokresowe
Rozliczenia mjdzyokresowe obejmyj rezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie spravaoml finansowego
oraz rezerwy na koszty okreswtigy w nasgpnym roku.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ziotych na dzieich przeprowadzenia poednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowynlB#olski z dnia roboczego powstania transakciji
gospodarczej, chyh#ge w innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Aktywa i zobowjzania piengzne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneaswg kursu
zamkngcia (kurs natychmiastowego wykonania na dhgansowy), ktéry ustala siw nastpujacy sposob:
e dla aktywoéw —séredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogujspétk, nie wyszy od
sredniego kursu NB
e dla pasywéw —sredni kurs sprzedg stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy od
sredniego kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyn#mian kurséw wymiany po dacie transakgjiosinoszone
w ciezar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towardw i ustug
Przychody ze sprzedpa towarow i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:
e znana jest wiarygodna kwota przychodu,
e istnieje prawdopodobistwo, ze spétka ogignie korzyci ekonomiczne zwizane z realizagj
transakciji,
e zakaiczenie transakcji na dfidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytulu odsetelg s5jmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendysijmowane w momencie uzyskania przez spgitawa do tych dywidend.
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Koszty operacyjne
Koszty operacyjnegsujmowane w okresie, ktorego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowegujmowane w okresie, ktdrego dotycz

Zysk netto na akcg

Zysk na jedn akci zwykta ustalono jako iloraz zysku netto za dany okretulwy i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedrakck ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.

Polityka stosowana przez Spokkw zakresie zabezpieczenia walut

Relpol S.A. ponad 60% przychodéw uzyskuje w wallatabcych. Jednoczeie wickszai¢ podstawowych
materiatéw i ustug produkcyjnych kupuje za graniwykorzystujc przy ptatnéciach walu¢ pochodzacs z
eksportu. Spoétka wystawiona jest na istotne ryzyladhar kurséw walutowych. W celu minimalizacji ryzyka
walutowego zawiera transakcje zabezpiegzaggodnie z przyta koncepcy.

Podstawowe zal@nia koncepciji:
Aktywne zaradzanie ryzykiem walutowym.
Systematyczne (a nie sporadyczne / okresowe) zauzzmie wplywow eksportowych.
Podstaw zabezpieczeniaaswielkosci wynikajace z planéw na poszczegdlne lata, a szczegdlnie
przewidywanego poziomu eksportu, przewidywanej @éaitimportu oraz przewidywanego kursu
EUR/PLN.
4. Wartas¢ zawieranych transakcji nie powinna ¢byvyzsza od kwoty nadwaki walut (eksportu
pomniejszonego o import).
5. Celem jest gzenie do zabezpieczenia kursu petggo w planie, co skutkuje tynze transakcje
zawierane $z dwym wyprzedzeniem czasowym, hie zéaym jednak ri 1 rok.
6. Ze wzgkdu na specyfil handlovy spoétki i brak daych pojedynczych dostaw z konkretdat, spotka
zabezpiecza przegne planowane wptywy walutowe.
Dziatania na rynku walutowym sty wytacznie zabezpieczeniu. W zabezpieczeniach wykoraygsig g
instrumenty proste np. forwardy i podstawowe typcjo Spétka z grupy kapitalowej nie zawiera npcjop
barierowych.

wp e
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V. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Omowienie wynikéw finansowych Grupy kapitatowej

Przychody ze sprzeday

W 2008 r. Grupa kapitatlowa agingta 82,7 min zt przychodow ze sprzeglaco w stosunki do 2007 r. stanowi
spadek 0 7,9%. Wetej informacji przedstawiono pamj, przy omawianiu wielk&i i struktury przychodéw
ze sprzeday — Nota 2.

Wynik na sprzedazy

Wynik brutto na sprzeds grupy kapitatowej wyniést w 2008 r. 14,7 min zbyt nizszy o ok. 21 % w stosunku
do 2007 r.

Na skonsolidowany wyniki na sprzeday wptyw miaio:

1. Zmniejszenie poziomu sprzeday.

2. Strata spoétek zalenych.

Spotki Relpol France i Relpol Ltd zakeeyly 3 rok swojej dzialalnwi ze straf. Zarad przeanalizowat
sytuacg ekonomiczno- finansowa tych spotek oraz perspektich rozwoju i rozwaa w stosunku do spoiki
Relpol France istotne zmiany organizacyjne.

Spétka Relpol Ltd dwukrotnie zekszyta poziom przychodéw ze sprzegaposiada szerak baz klientow i
produktéw. Oferuje zindywidualizowane rozwania dla partneréw d#i czemu zapewnia sobie wysoki
poziom lojalndci nabywcy i minimalizuje ryzyko presji cenowej. ¥¢lu poprawienia rentowsoi spétka od
miesgca lipca 2008r zmienita politgkcenove.

3. Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.

Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma jedikes dominujca Relpol S.A. Udzial sprzezha
spo6tki matki w catej grupie wynosi 83%. W wyniketto udziat ten stanowi 110 %.

4. Poziom kursow walut.

Stopniowe ustabilizowanie espoziomu kursu euro wzglem zlotdwki, zmniejsza negatywny wplyw sytuaciji
walutowej na wyniki grupy kapitatowej. Nie powsiguz tak dwe r&nice kursowe. Eksport stanowi 66%
sprzeday, z czego ok. 70% realizowana jest w euro.

5. Wazrost cen surowcow.

W produkcji przekanikéw wykorzystuje si tworzywa sztuczne oraz detale z zawgrip surowcow takich
jak mied:, srebro, zitotoSrednio ok. 11% kosztow produkcji wyrobow stanoweds i srebro. Ceny surowcow
przez | pétrocze 2008 r. regularnie rosty, spadaktpit dopiero w IlI-IV kw. Wzrost cen zwksza koszty
produkcji wyrobow.

Pozostata dziatalnéé operacyjna

Pozostata dziatalr$é operacyjna w 2008 r. zgkszyta wynik grupy kapitatlowej o 4478 tys. zt. Wt
samym okresie 2007 r. wynik na pozostatej dziaknoperacyjnej byt ujemny i wyniost -3830 tys. zt

Najwazniejsze pozycje pozostatych przychodéw operacyjnythh rozwhzanie rezerw, otrzymane
odszkodowania, przecena zapasow i zmniejszenis@dmktualizujcych.

Najwazniejsze pozycje pozostatych kosztow operacyjnychdpisy aktualizujce aktywa niefinansowe, odpisy
aktualizupce doptaty do spétek, utworzone rezerwy i materiddynowane.

Doktadne kwoty podano w nocie nr 4.
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Dziatalnos$é finansowa

Dziatalng¢ finansowa w 2008 r. zmniejszyla wynik grupy kajuteej o 6973 tys. zi. W
poréwnywalnym okresie 2007 r. wynik na dziatdlcidinansowej byt ujemny i wyniést -6398 tys. zt.

Najwazniejsze pozycje przychodoéw finansowych stanpwidsetki uzyskane a kosztow finansowych koszty
aktualizacji inwestycji i odsetki. Doktadne kwagtgpdano w nocie nr 5.

Wynik netto

Strata netto grupy kapitatowej wyniosta w 20088183 zi. W 2007 r. grupa kapitatowa poniosta
strat w wysokdaci -8327 tys. zi.
Wykres przedstawia wptyw wynikéw netto spotekeipgh konsolidagy na wynik netto Grupy Kapitatowej.

Wplyw wynikow spolek na wynik skonsolidowany w2008r. w tys. zt

Korekty konsolidacyjne 1

Relpol Ltd
Relpol Fran

Relpol Eltim |

Relpol Holding |

RelpolBaltija :

-9100 -7100 -5100 -3100 -1100 900

Strata netto osgnicta w 2008 r. to efekt mszej sprzedsy, niskich kurséw walut, wysokich cen materiatow
oraz aktualizacji wartei inwestycji finansowych.

Pozostatymi czynnikami wptywagymi na obnienie skonsolidowanego wyniku netto jest strataonBitlpol
France i Relpol Ltd oraz korekty i wadzenia konsolidacyjneRelpol Eltim regularnie wypracowuje zysk i
wyptaca dywiden¢l Pozostate czynniki opisano poiey omawiagc wynik na sprzeds.

Wskazanie ré&nicy pomiedzy wynikiem netto zaprezentowanym w sprawozdaniu & IV kw. 2008 a
raportem rocznym za 2008r.

W sprawozdaniu za IV kw. 2008 r. strata netto grigapitalowej wynosita 2.714 tys. zt. W zmku z
przyjeciem przez spok korekt zaproponowanych przez biegtego rewident&rakcie badania sprawozdania
finansowego, strata Relpol S.A. zkézyta s¢ do 8 min zti.

Zgtoszone przez audytora korekty dotyczyty:

- zmiany ugcia wyceny transakcji zabezpiecgajch w kwocie -1.129 tys. zt

- zmiany podstawy wyceny posiadanych przez sppépieréw wartéciowych w kwocie -1.265 tys. zt,
- zmiany wysokéci utworzonych odpiséw aktualizigych nalenosci w kwocie -1.274 tys. zi,

- utworzenie odpiséw aktualizagych finansowych aktywow dtugoterminowych w kwoe#94 tys. zt

- utworzenie odpis6w aktualizagych payczki w kwocie -134 tys. zt,

- utworzenie odpisu na saldo towaréw handlowych vemie w kwocie -512 tys. zt.
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2. Analiza wska znikowa

Wskazniki rentowno$ci

. . . Wielkosé
Wskaznik Sposob liczenia
! posobficzen! 2008 2007
. H *
Rentownd¢ brutto na \Wynik brutto na sprzeds /sprzeda 17.8% 20.8 %
sprzeday 100
Rentownd¢ na sprzedgy |Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100 -6,1% 1,8%
Rentownd¢ netto sprzedsy/|Zysk netto/ sprzeda 100 -9,9% -9,3%
Zysk netto za 12 m-cyif. wartgsé 1010 ) 0
ROE kapitatu wtasnego *100 12,1% 20.9 %
Zysk netto za 12 m-cyif. wartgs¢ £ Qo 210
ROA aktywow *100 6,9% 8,1 %

Rentownd¢ brutto sprzedgy jest o 3 punkty procentowezsiza nk w 2007 r., co wynika przede wszystkim
Z nizSzego poziomu sprzezdaoraz znacgcego wzmochienia ztotéwki.

ROA i ROE ulegly poprawie w stosunku do stanu naié&o 2007 r., jednak ze wzglu na strat poniesiog w
2008 i 2007 r. wskaniki te 53 nadal ujemne.

Poziom zadhzenia

Wielkosé¢
2008 2007
OgoIny poziom zadienia | Zobowdzania +rezerwy/aktywa * 100 33 594 66,5%
Finansowanie kapitatem |(kapitat wiasny+ zob. dlugoterminowe
statym + rezerwy dtugot.)/aktywa *100 70,0% 35,80
Pokrycie majtku trwatego
kapitatem wlasnym

Wskaznik Sposab liczenia

i 1 k
Kapitat wkasny/ Majtek trwaty*100 149.7% 73.7%

Zadhuwzenie grupy kapitatowej zmniejszytlogsd 30,7 min zt w stosunku do 2007 r. Gléwnym powiod
byta sptata krotkoterminowych kredytéw bankowych.

W zwigzku z wzrostem kapitatu zaktadowego z tyt. zarep@ginia emisji akcji serii E, kapitat wlasny w 150%
pokrywa magtek trwaty.

Trwate skfadniki majtku przedsibiorstwa finansowaneys kapitatu wlasnego.

Wskazniki ptynnosci

. P . Wielkosé
Wskaznik S bl
skazni poséb liczenia 2008 2007
i IAktywa biezace/ zobowdzania
Plynnas¢ biezaca kréotkoterminowe 2,35 1,13
. Aktywa biezace — zapasy/
Plynnai¢ szybka zobowhzania krétkoterminowe 1,5] 0,6p
IAktywa biezgce — zobowgzania
Poziom kapitatu pracggegolkrétkoterminowe/sprzeda* liczha
dni w okresie 157 28

Wskazniki ptynnaosci uleglty znacznej poprawie, gtéwnie za spgamzrostu standrodkéw piengznych.
Grupa kapitatowa nie ma problemu z realizagbowpzan.
Wzrost kapitatu pracggego zwizany jest ze wzrostem gotowki.
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Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposab liczenia Wielkosé
2008 2007
, . |Sprzeda za 12 miesicy/ $r. poziom

\Wskaznik obrotu aktywéw aktywow 07 0.9
Sredni poziom zapas6w/ koszt sprzegl.

Cykl zapasow produktow i towaréw) * liczba dni w
okresie 124 130

Cykl nalenosci Sredni poziom natencici z tyt. dostaw
sprzeda) * liczba dni w okresie 67| 73
Sredni poziom zobowizan z tyt.

Cykl zobowizan dostaw/ koszt sprzedanych produktov i
towarow) * liczba dni w okresie 39 39

Dlugi cykl rotacji zapasoéw wynika z charakteru bnamw jakiej dziata spotka.
Spadek cyklu rotacji zapaséw w stosunku do porévaigego okresu 2007 wynika ze spadku poziomu
zapasow. Cykle rotacji naleosci skrocit st 0 5 dni a zobowizan pozostat na niezmienionym poziomie.

3. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta b edg mialy
wptyw na osi ggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wplyw na ogigane przez sp&kwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie naibkzego
kwartatu, ledg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spétki oraz czynniki wewtizne.

Wsréd czynnikdw zewgtrznych maemy wyr&nic:
e wysokai¢ i wahania kursu EUR/PLN. Niski kurs walut zmnigjgamziom sprzeds.
e wycena otwartych kontraktéw walutowych,
e ceny na rynku surowcéw (miedz, srebro, ropa),
* glebokasé i czasokres trwafpego kryzysu gospodarczego,
« wycena akcji posiadanej spo6tki notowanej na GPW,
« naklady na inwestycje w kraju i zagrasic
» efekt kampanii reklamowej przeprowadzonej w Eurgaehodniej

Wsrdd czynnikéw wewstrznych zaleénych od spétki podstawowe znaczenie ma:
e reorganizacja i oszednas¢ kosztéw poprzez integracprac i uproszczenie przebiegu proceséw,
« realizacja zaplanowanej sprzegalo nowych spétek,
e realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
»  zwiekszenie sprzeds do dotychczasowych i nowych klientow,
+ efektywne wykorzystaniérodkdw pochodgzcych z emisji akcji,
e standaryzacja materiatow,
e renegocjacje cen z dostawcami materiatéw i ustug,
e zmiany w strukturze grupy kapitatowe;j,
« opracowanie konstrukcji wyrobow niszowych.

4. Opis czynnikbw 1 zdarze n, szczegolnie o0 nietypowym
charakterze, maj gcych znacz gcy wptyw na osi ggniete wyniki
finansowe grupy kapitatowej

Nie wystpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaly eapisz sprawozdaniu finansowym, informaciji
dodatkowej lub komentarzu zadi, a ktére miatyby wplyw na agjnicte wyniki finansowe.
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V. INFORMACJA DODATKOWA - NOTY DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Segmenty dziatalno Sci

Segment dziatalrioi jest to dajcy sk wyodrbni¢ obszar dziatalni@i gospodarczej grupy kapitalowej
dotyczcy, produkcji, dystrybucji, ustug lub obejmuy konkretnie wskazan&odowisko geograficzne, ktory
charakteryzuje sikorzysciami i ryzykami odréniajgcymi go od innych segmentéw.

Biorgc powyzsze pod uwag naley stwierdzé, ze grupa dziala na rynku komponentéw automatyki
przemystowej i jest to podstawowy i jedyny segnaitalngci grupy kapitatowej.

2. Sprzedaz

Nota 2
Przychody ze sprzeday 01.01.31.12.200i01.01.-31.12.2007
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Przychody ze sprzedyp produktéw 57 528 64 039
Przychody ze sprzedgaustug 1552 1763
Razem przychody ze sprzedey wyrobdw i ustug 59 080 65 802
- w tym od jednostek pogdanych 7117 10 465
Przychody ze sprzedatowaréw 22 907 22178
Przychody ze sprzedy materiatow 758 1879
Razem przychody ze sprzedey towaréw i materiatéw 23 665 24 057
- w tym od jednostek pogdanych 2744 2024
Ogoétem przychody ze sprzeday 82 745 89 859
- w tym od jednostek pogdanych 9 861 12 489

Przychody ze sprzeday produktéw, ustug, towaréw i materiatéw - struktura
geograficzna 01.01.31.12.200i01.01.-31.12.2007

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)

Kraj
Przychody ze sprzeda produktéw 21474 23323
Przychody ze sprzedipustug 776 1196
Przychody ze sprzedptowaréw 5581 5395
Przychody ze sprzed@amateriatow 699 1703
Razem przychody ze sprzedegy w kraju 28 530 31617
- w tym od jednostek pogdanych 30 714
Eksport
Przychody ze sprzeda produktéw 36 054 40716
Przychody ze sprzedaustug 776 567
Przychody ze sprzedptowaréw 17 326 16 783
Przychody ze sprzed@amateriatow 59 176
Razem przychody ze sprzedey na eksport 54 215 58 242
- w tym od jednostek pogdanych 9831 11775
Ogotem przychody ze sprzedsay 82745 89 859
- w tym od jednostek pogdanych 9861 12 489

W 2008 r. Grupa kapitalowa agreta ok. 82,7 min zt przychodéw ze sprzegaco w stosunki do 2007 r.
stanowi spadek o 7,9%.

Na poziom sprzedg w 2008 r., w poréwnaniu do. 2007 r. wpltyw mialgstpujace czynniki:
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- zmniejszenie iléci sprzeday wyrobow
- zmniejszenie iléci sprzeday towaréw
- niskie kursy walut

- spadek cen wyrobow

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
2008 2007
1 [Wyroby i ustugi 59 080 65 80p 10,2%
2 |Towary i materiaty 23 664 24 047 1,6%
Razem 82 745 89 859 7:9%
Poziom sprzeds w poszczegolnych kwartatach przedstawia pewa tabela.
26000 —
24000 + T 43000
22000 + ] [ | L 41000
20000 +
18000 + T 39000
16000 T 1+ 3,7000
14000 <+
12000 4 T 35000
10000 t t t - 3,3000
Tow | Nkw | M kew | Vkw
2007 2008
== Serie1 —@— Serie2
Struktura sprzedazy
w min zt
WYSZCZEGOLNIENIE | 5508 | Udziat 2007 |Udziat %
Polska 28,53 34,48 31,62 35,19
Eksport, w tym: 54,22 65,52 58,24 64,81
Rynki wschodnie 23,18 28,01 22,99 25,58
Niemcy 8,88 10,73 10,40 11,57
Francja 4,00 4,83 4,17 4,64
Wielka Brytania 2,17 2,62 1,40 1,56
Wiochy 6,05 7,31 8,14 9,06
Pozostate kraje 9,94 12,02 11,14 12,40
Razem 82,75 100,00 89,86 100,00

W 2008 r. zanotowano 8% spadek sprzgdaNasgpit spadek sprzeds krajowej jak i eksportowej.
Najwiekszy udziat w strukturze sprzeda map rynki wschodnie, szczegllnie rosyjski. Poza rynkam
wschodnimi die znaczenie ma rynek niemiecki i wioski. Niskie dguwalut i spadek cen spowodowatst
sprzeda na wkkszaci rynkow. Wyptkiem jest tu Wielka Brytania, gdzie odnotowano adr60% wzrost
sprzeday. Jest to gtdwnie efekt rozwoju spétki Relpol lifdozyskania nowych klientéw.
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3. Koszty

Nota 3

Koszt sprzeday produktow ,ustug ,towaréw i materiatéw -
struktura rzeczowa

Koszt sprzeday produktow
Koszt sprzeday ustug
Razem koszty sprzeday wyrobéw i ustug
- w tym od jednostek pogdanych
Koszt nabycia sprzedanych towaréw
Koszt nabycia sprzedanych materiatéw
Razem koszty nabycia towaréw i materiatow
- w tym od jednostek pogdanych
Zmiana stanu rezerwwiadczenia pracownicze
Ogotem koszt sprzeday

- w tym od jednostek pogdanych

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenie

Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju razem

Zmiana stanu zapaséw ,produktéw i rozlicreiedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby gestki
(wielkos¢ ujemny)

Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna)

Koszty ogblnego zagru (wielkas¢ ujemna)

Koszt sprzedanych materiatow i towar6w

Korekty konsolidacyjne dot. towaréw

Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardw i mateatow

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto sci niematerialnych i
prawnych, odpisy aktualizacyjne ugte w rachunku zyskow i
strat

Pozycje ujte w koszcie wtasnym sprzedanych towaréw i
produktow:

Amortyzacjasrodkow trwatych
Trwata utrata wart&ci rzeczowychsrodkow trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych

Pozycje ujte w kosztach ogdinego zadu

Amortyzacjasrodkéw trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych

Koszty §$wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

01.01.31.12.200¢ 01.01.-31.12.2007

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
50 847 46 474
561 874
51 408 47 348
6 240 1054
16 305 21 962
319 1048
16 624 23010
2423 0
0 799
68 032 71 157
8 663 1054

01.01.31.12.200¢ 01.01.-31.12.2007

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
4 587 4 356
40 957 45 723
13 808 10 209
1917 2229
19 780 19 700
4187 5 396
1813 1519
7111 10410
94 160 99 542
-2 763 9784
1560 1501
1031 896
18 274 16 204
-7 882 0
83 940 71157

01.01.31.12.200¢ 01.01.-31.12.2007

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
3043 1420
0 0
15 31
602 348
927 1081

01.01.31.12.200¢ 01.01.-31.12.2007
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
19 780 19 700
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Koszty ubezpieczespotecznych
Kosztyswiadczer emerytalnych
Pozostatgéwiadczenia

Razem koszty§wiadczen pracowniczych

4. Pozostata dziatalno $¢ operacyjna

Nota 4
Pozostate przychody operacyjne

Zmniejszenie odpiséw aktualizgych
Naliczone odszkodowanie

Otrzymane dotacje

Rozwigzanie rezerw

Zysk na sprzedsy rzeczowych aktywow trwatych
Otrzymane kary umowne i odszkodowania
Dzierzawa magtku

Umorzone zobovgzania

Przecena zapasow

Odsetki handlowe

Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Odpis aktualizujcy wartd¢ aktywow niefinansowych
Odpis aktualizujcy prace badawczo-rozwojowe
Odpis aktualizujcy doptaty do spotek zateych
Zapasy ztomowane

Koszty dzieraw

Darowizny przekazane

Naleznosci przedawnione, umorzone i uprawdopodobnione
Vat naleny

Zdarzenia losowe

Optaty gdowe i inne

Utworzenie rezerw

Strata na sprzedg srodkéw trwatych

Inne

Razem pozostate koszy operacyjne

4154 3477
646 30

33 1120

23 967 24 297

01.01.31.12.200¢ 01.01.-31.12.2007

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
551 456
0 2 303
0 145
2995 0
33 294
948 0
4 0
459 0
924 0
0 32
315 166
6 229 3396

01.01.31.12.200¢ 01.01.-31.12.2007

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
378 4137
0 1717
437 653
315 292
-44 4
40 50
92 3
-74 122
11 50
4 58
430 0
51 0
111 140
1751 7226
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5. Dziatalno $¢ finansowa
Nota 5

Przychody finansowe
Dywidendy otrzymane
- tym od podmiotéw powzanych
Odsetki od udzielonych pgczek
Pozostate odsetki
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymizdicami kursowymi
w tym zrealizowana nadviia na transakcjach zabezpieazgch
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych nalenosci z tytutu odsetek/udzielonej
pozyczki
Przychody z inwestycji-dzieawa nieruchomi/ wynik na sprzedgy akcji
Sprzeda wierzytelngci
Aktualizacja wartéci inwestycji-transakcje Forward
Inne

01.01.31.12.200:

01.01.-31.12.2007

Razem przychody finansowe

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
0 0

0 0

70 46
3138 192
1032 1139
0 0

0 0

65 67

0 0
301 0
344 49
4 950 1493

Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i pyczek

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki od innych zobowzan

- w tym odsetki bugketowe od zobowgzania podatkowego-Luksemburg
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi mdicami kursowymi
-w tym na zrealizowanych transakcjach zabezpjecyeh
Odpis aktualizujcy nalenosci z tytutu odsetek i pg/czek
Odpis aktualizujcy innych nalenaosci

Aktualizacja wartéci inwestycji

Strata ze zbycia inwestycji

Koszty sprzedanych wierzytelfw

Koszty inwestycyjne

Raéznice kursowe od nateocici spétek konsolidowanych
Inne

01.01.31.12.200:

01.01.-31.12.2007

Razem koszty finansowe

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
1614 2139
240 223
241 125
0 96
34 1938
0 0
342 362
0 0
10 100 854
0 2195
0 0
0 0
-930 0
283 55
11 924 7 891

6. Podatek dochodowy

Nota 6
Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych
Zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych
Odroczony podatek dochodowy od 0séb prawnych

01.01.31.12.200:

01.01.-31.12.2007

Obciazenia podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
555 656
0 82
-577 -1 894
-22 -1 156

Ustalenie podatku

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatgkrickontynuowanej
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatgki@aniechanej

01.01.31.12.200

01.01.-31.12.2007

Zysk brutto przed opodatkowaniem

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
-8 730 -8 62¢
0
-8 730 -8 62¢€
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Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej olaujacej w Polsce

wynoszcej 19% (w 2007r 19%) -1801 667
Podatek Eltimu 507 65€
Koszty nie stanowgice kosztéw uzyskania przychodoéw 17 118 16 83¢
Przychody nie &dace podstaw opodatkowania 6 083 9 53¢
Odliczenia od dochodu 1346 0
Ogotem podstawa opodatkowania 950 -1 327
Podatek natimy 555 65€
Inne 0 0
Zwolnienia, odliczenia od podatku 0 0
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stia 555 65€

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na Bilans Rachunek zyskéw i strat
31.12.2008r. 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2008 31.12.2007r{ 31.12.2008 31.12.2007
(rok biezgey) (rok ubiegty)| (rok biezgcy) (rok ubiegty)
Rezerwa z tytutu podatku odroczor
Wycenasrodkow trwdych w tym wieczyste zytkowanie 3 29/ 3 39¢ -102 87
Wycena nieruchomigi inwestycyjnej 0 0 0 -20
Wycena wartéci niematerialnych i prawnych 23¢ 239 0 122
Odsetki i przecena pgczek 5 19 -14 16
Odsetki i przeceng&rodkdw pien¢znych 2 0 2 -35
Niezrealizowane dodatniezdice kursow 0 66 -66 0
Wycena transakcji finansowych/inwestycji 0 0 32 4
Inne 32 0 0 0
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3 572 3 72( -14¢ 174
Bilans Rachunek zyskow i strat
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Aktywa z tytutu podatku odroczon:

31.12.2008 31.12.2007r.
(rok biezgcy) (rok ubiegty)

31.12.2008 31.12.2007
(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Odpis aktualizujcy zapasy 28C 623 -343 267
Odpis aktualizujcy diugoterminowe aktywa finansowse 53¢ 369 17C 118
Koszty przygotowania nowej produkcji 0 99 -99 -106
Niewyptacone wynagrodzer 317 296 21 -34
Rezerwa nawiadczenia pracownicze 552 634 -82 48
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i inne 45 64 -19 14
Odliczenie straty podatkowej 558 101¢ -463 1016
Leasing 447 431 11 -20
Odsetki naliczone od pgczki 145 31 112 31
Aktywowane r@nice kursowe 0 0 0 0
Rezerwa na odszkodowanie dla pracownika 0 12¢ -12C 120
Niezrealizowane ujemne iice kursow 0 0 0 0
Wycena papierow warfoiowych 1 861 130 1731 130
Naleznosci 987 859 12€ 592
Inne 58¢ 93 492 -122
Aktywa brutto z tytutu podatku dochodowego 6 30/ 4 765 1 53¢ 2 054
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego -1 68 -1 880

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodolgtwa osignigcia W przyszidci
dochodu do opodatkowania wystarezajgo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytutdrazzonego

33



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej RelpoR(G@8 r.

podatku dochodowego. Relpol uznag wygeneruje w przyszioi zysk, ktéry pozwoli przégiowe r@nice
wykorzysta& podatkowo.

Grupa kapitalowa w okresie sprawozdawczym nie zamaia straty podatkowej. Nie dokonywata réwenie
rozliczenia straty podatkowej z lat ubieglych. Zhsaworzenia odroczonego podatku dochodowego zostat
opisane w rozdziale "Zasady wyceny”.

Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego 31.12.2008 31.12.2007
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochamvego na 4 765 2610
pocztek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 4 765 2610
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
¢) odniesionych na waré firmy lub ujemry wartas¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia 2 756 2 335
a) odniesione na wynik finansowy okresu wagziiu z ujemnymi 2 756 2335
réznicami przejciowymi (z tytutu)
-rezerwa na audyt 0 0
-odsetki od payczki 112 31
-wycena papierow warfgciowych 1731 130
-odpis aktualizujcy wartégé zapasow 0 266
-trwata utrata wart@i udziatow - odpis aktualizagy 170 118
-strata podatkowa 0 1016
-utworzona rezerwa na nie wykorzystane urlopy wypokowe i 0 14
inne
-wynagrodzenia wyptacone w ngghym okresie 19 0
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 0 48
-transakcje zabezpieczag 493 120
-leasingsrodkéw trwatych 11 0
-naleznosci-odpisy aktualizacyjne, ihice kursowe 128 592
-inne 92 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gziiu ze straf 0 0
podatkowy (z tytutu)
¢) odniesione na kapitat wtasny w zeku z ujemnymi rénicami 0 0
przegciowymi (z tytutu):
d) odniesione na kapitat wkasny w z@ku ze strat podatkow (z 0 0
tytutu)
e) odniesione na waéfirmy lub ujemrny wartcs¢ firmy w zwiazku z 0 0
ujemnymi r@&nicami przejciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 1107 180
a) odniesione na wynik finansowy okresu waziiu z ujemnymi 1107 180
réznicami przejciowymi (z tytutu)
-rezerwa na odszkodowanie dla pracownika 120 0
-strata podatkowa 464
-wynagrodzenia wyptacone w ngsttlym okresie 0 34
- sprzeda przeszacowanych wyrobdw gotowych- wykorzystz e 0 0
odpiséw aktualizujcych
- rozwigzanie rezerw néwiadczenia pracownicze 82 0
- rozwigzanie rezerw na zapasy 263 0
-rezerwa na audyt podatkowy , urlopy i inne 19 20
- koszty przygotowania nowej produkcji CGF 0 106
-naleznosci-odpisy aktualizacyjne, iiice kursowe 0 0
- inne 159 20
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gziiu ze strag 0 0
podatkowy (z tytutu)
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¢) odniesione na kapitat wtasny w zwku z ujemnymi rénicami 0 0
przegciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wkasny w z@ku ze straf podatkowy (z 0 0
tytutu)
e) odniesione na waiéfirmy lub ujemrny wartai¢ firmy w zwigzku z 0 0
ujemnymi r@&nicami przejciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochamvego na koniec 6 414 4765
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 6 414 4765
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
¢) odniesionych na wardé firmy lub ujemn wartas¢ firmy 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 31.12.2008 31.12.2007
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
3 72( 3 546
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochanvego na pocgtek
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 372 3501
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 45
c) odniesionej na wargé firmy lub ujemny warta¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia 3€ 274
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutdataich rénic 3€ 274
przejciowych (z tytutu)
- przyspieszona amortyzacja podatkdnadkow trwatych 0 131
- przyspieszona amortyzacja podatkowa wéaitniematerialnych i 0 122
prawnych
-aktualizacja wart@i inwestycji 0
- odsetki naliczone od lokat , nafeici , pazyczek 5 16
- zobowizania - rénice kursowe 0
- wycena transakcji forward 0 5
- inne 33 0
b) odniesione na kapitat wkasny w z@ku z dodatnimi rénicami 0 0
przegciowymi
c) odniesione na warté firmy lub ujemrny wartcs¢ firmy w zwiazku z 0 0
dodatnimi r@nicami przejciowymi
3. Zmniejszenia 18¢ 100
a) odniesione na wynik finansowy okresu wgzkiu z dodatnimi rénicami 18¢ 55
przegciowymi (z tytutu)
-przyspieszona amortyzacja podatkain@dkéw trwatych 101 0
-odsetki naliczone od nalecsci i pozyczek 1€ 0
-transakcje zabezpieczeg 6€ 0
- wycena nieruchondai inwestycyjnej 0 20
- uzyskane odsetki od lokat natesci i pozyczek 0 35
- dodatnie rénice kursowe z roku ubiegtego 0 0
- aktualizacja warti inwestycji 0 0
b) odniesione na kapitat wkasny w z@ku z dodatnimi rénicami 0 45
przegciowymi (z tytutu)
- réznice kursowe z wyceny udziatbw w zagranicznej spalenej 0 0
- zmniejszenie przeceny wieczysteggytiyowania gruntéw w zvwgizku ze 0 45
sprzedag
¢) odniesione na wardé firmy lub ujemrny wartai¢ firmy w zwigzku z 0 0

dodatnimi r@nicami przejciowymi (z tytutu)
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357: 3720
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochaidvego na koniec
okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 3 57: 3720
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionej na wargé firmy lub ujemny wartas¢ firmy 0 0

7. Dziatalno $¢ sprzedana lub zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym zadmonym 31.12.2008 roku grupa kapitalowa nie zdraéa zadnej z
prowadzonych dziatalroi.

Dziatalnos¢ sprzedana
W okresie sprawozdawczym zagzonym 31.12.2008 roku grupa kapitatowa nie dokosprzeday
zadnej z prowadzonych dziataku.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzenda

Na dzieh 31.12.2008 i na dzte31.12.2007 roku grupa kapitatowa nie posigakdw trwatych, ktére
spetniatyby kryteriach gfia jako aktywa przeznaczone do sprzgda

8. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dom inuj gcej

Nota 8
Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym 31.12.2008r. 31.12.2007r.

(rok biezgcy) ( rok ubiegty)

Dywidendy z akcji zwyktych:
- zarok 2007 0 0
- zarok 2008 0 0

Za 2007 r. spoétka nie wyptacata dywidendy. W agzkis z poniesiof strat nie wyptaci réwnie dywidendy za

rok 2008.
Wsrdd pozostatych spétek grupy kapitatowej dywidemd 2007 r. i 2008 r. wyptacita spétka Relpol Eltim

9. Zysk i kapitat wtasny przypadaj gcy na jedn g akcje

Zysk na jedn akci zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okretlwy i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedrakck ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.
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Nota 9
Kapitat wtasny na akcje i zysk na akci 31.12.2008r. 31.12.2007r.
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9 609 19 873 563
Liczba opcji na akcje dla zaygu w sztukach 0 0
Liczba akcji przygtych do ustalenia rozwodnionego kapitat. wtasny
zysku na akej w sztukach 9 609 19 9609 193
Kapitat wkasny w tys. zi. 7191¢ 31218
Kapitat wkasny na akejzt/szt. 7,4¢ 35,74
Rozwodniony kapitat wiasny na akcg zt/szt. 7,48 3,25
Zysk (-strata) netto ( zannualizowany) w tys. z -8 18t -8 327
Zysk (-strata) na jednakci zwykla  zl/szt. -0,8t -9,53
Rozwodniony zysk zannualizowany &trata) na jedna akcje zwykta
zl/szt. -0,8t -0,87
10. Majatek trwaty rzeczowy
Nota 10

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31 grudnia 2008r Grunty Budynkii  Maszyny, Srodki Ogotem

budowle urzadzenia, trwate w
srodki budowie i
transportui  zaliczki
inne srodki
trwate

Wartas¢ netto na 01.01.2008r 444 8 289 17 288 4 316 30 337
Zwigkszenia stanu 0 35 7 646 7811 4 392
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 6 702 7 550 493
- sprzeda 0 0 683 0 150
- likwidacja 0 0 0 0 105
- inne 0 6 19 7 550 238
Odpis amortyzacyjny za okres 0 401 3231 0 1770
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanygh trwatych 0 0 627 0 207
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 9 0 0 -3
Warto$¢ netto na 31.12.2008r 444 7 926 21628 4577 34 575

Stan na 01 stycznia 2008r
Wartas¢ brutto 444 13 227 62 322 4 316 80 309
Umorzenie 0 5449 45 043 0 50 492
Odpisy aktualizujce 0 511 9 0 520
Warto$é netto 444 8 289 17 288 4 316 30 337

Stan na 31 grudnia 2008r
Wartas¢ brutto 444 13 463 67 956 4 668 86 531
Umorzenie 0 6 132 46 356 91 52 579
Odpisy aktualizujce 0 595 28 0 623
Warto$é netto 444 7926 21628 4577 34 575
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Stan na 31 grudnia 2007r

Wartdi¢ netto na pocgek okresu
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu z tytutu:

- sprzeda

- likwidacja

- inne

Odpis amortyzacyjny za okres
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanygatodkow
trwatych

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci
Warto$é netto na 31.12.2007 r.

Stan na 1 stycznia 2007 r.
Wartas¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Warto$¢é netto

Stan na 31 grudnia2007 r.
Wartas¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Wartos¢ netto

Grunty Budynki i Maszyny, Srodki Ogoétem
budowle urzadzenia,sr. trwale w
transportu i budowie i
inne ér. trwate  zaliczki
492 8 207 16 417 3401 28 517
0 190 4 445 5530 10 165
48 226 625 4 615 5514
48 226 591 0 865
0 0 34 0 34
0 0 0 4 615 4615
0 400 2942 0 3342
0 7 -7 0 0
0 -511 0 0 -511
444 8 289 17 288 4316 30 337
492 13 327 63 238 3401 80 458
5120 46 820 0 51 940
0 0 0 0 0
492 8 207 16 418 3401 28518
444 13 227 62 322 4 316 80 309
0 5 449 45 026 0 50 475
0 -511 8 0 -503
444 8 289 17 288 4316 30 337

Grupa Kapitatowa dokonuje odpisbw amortyzacyjnyshodkéw trwaltych metogl systematycznego,
planowanego rozienie wartéci pocatkowej na okrélony okres aytkowania.
Na dzieh 31.12.2008 roku Grupa Kapitalowa posiadatayitkowata maszyny i uggdzenia produkcyjnesrodki
transportu, licencje na mocy umoéw leasingu finarespwo 4cznej wartéci 6.649 tys. zt brutto na dziemabycia
przedmiotéw leasingu. Okreszytkowania tych srodkéw przygtych na podstawie analizy ekonomicznej

uzyteczndci i wynosi od 36 do 60 miesiy.

11. Nieruchomo S$ci inwestycyjne

Nota 11
Nieruchomasci inwestycyjne

Stan na 31 grudnia 2008 r.
Wartcé¢ netto na 01.01.2008r
Zwigkszenia stanu
Zmniejszenia stanu
Odpis amortyzacyjny za okres
Umorzenie sprzedanych
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci
Wartos¢é netto na 31.12.2008 r
Stan na 01 stycznia 2008 r.

Wartas¢ brutto
Umorzenie

Odpisy aktualizujce
Warto$é netto

Budynki i

Grunty budowle Ogotem
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
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Stan na 31 grudnia 2008 r.

Wartai¢ brutto 0 0 0
Umorzenie 0 0 0
Odpisy aktualizujce 0 0 0
Warto$¢ netto 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2007 r.
Wartcé¢ netto na 01.01.2007 r 204 710 914
Zwigkszenia stanu 0 0 0
Zmniejszenia stanu 204 816 1020
Odpis amortyzacyjny za okres 20 20
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartci 0 126 126
Wartos¢ netto na 30.06.2007 r. 0 0 0
Stan na 01 stycznia 2007 r.
Wartai¢ brutto 204 816 1020
Umorzenie 0 106 106
Odpisy aktualizujce 0 0 0
Warto$é netto 204 710 914
Stan na 31 grudnia 2007 r.
Wartai¢ brutto 0 0 0
Umorzenie 0 0 0
Odpisy aktualizujce 0 0 0
Wartosé netto 0 0 0
Na dzieh 31.12.2008 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata mieomdaci inwestycyjnych.
12. Warto sci niematerialne i prawne
Nota 12
Wartosci niematerialne i prawne
Stan na 31 grudnia 2008r Zakdczone Prace Nabyte Pozostate Ogdtem
prace rozwojowe w  koncesje, wartosci
rozwojowe toku patenty, niematerialne i
licencjei prawne wraz z
podobne zaliczkami
Warto$¢ netto na pocatek okresu 3403 982 279 1304 5968
Zwigkszenia stanu z tytutu 743 687 139 0 1569
Zmniejszenia stanu z tytutu: 456 0 3 26 485
- sprzeda 0 0 3 0 3
- likwidacja 456 0 0 26 482
- inne 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za okres 681 0 121 143 945
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych
wartdsci niematerialnych i prawnych 139 0 3 0 142
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2008 r. 3148 1669 297 1135 6 249
Stan na 1 stycznia 2008 r.
Wartas¢ brutto 10 239 2699 3125 1632 17 695
Umorzenie 6 836 0 2 846 328 10 010
Odpisy aktualizujce 0 1717 0 0 1717
Wartosé netto 3403 982 279 1304 5968
Stan na 31 grudnia 2008 r.
Wartas¢ brutto 10526 3386 3202 1 606 18 720
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Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Wartos¢ netto

Stan na 31 grudnia 2007r

Wartcé¢ netto na pocgek okresu
Zwigkszenia stanu
Zmniejszenia stanu z tytutu:

- sprzeda

- likwidacja

- inne

Odpis amortyzacyjny za okres

Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych
wartasci niematerialnych i prawnych

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartci
Wartos¢ netto na 31.12.2007 r.

Stan na 1 stycznia 2007 r.
Wartas¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Warto$¢é netto

Stan na 31 grudnia 2007 r.
Wartai¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujce
Warto$é netto

7378 0 2905 471 10 754
0 1717 0 0 1717
3148 1669 297 1135 6 249
Zakonczone Prace Nabyte Pozostate Ogotem
prace rozwojowe w  koncesje, wartosci
rozwojowe toku patenty, niematerialn
licencje i eiprawne z
podobne zaliczkami
3727 1836 438 1328 7329
296 1159 22 172 1649
0 296 0 0 296
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 296 0 0 296
620 0 181 196 997
0 0 0 0 0
0 1717 0 0 1717
3403 982 279 1304 5968
9943 1836 2805 1676 16 260
6 216 0 2 367 348 8931
0 0 0 0 0
3727 1836 438 1328 7329
10 239 2699 2832 1848 17 618
6 836 0 2553 544 9933
0 1717 0 0 1717
3403 982 279 1304 5968

W skiad wartéci niematerialnych i prawnych wchogdzkoszty prac rozwojowych, licencje na programy
komputerowe, licencje nazytkowanie programu SAP, licencje naytkowanie programu ptacowego, zakup

wiedzy o klientach i rynku.

Najwieksze pozygj stanows: zakupiona baza klientdw o wastd 702 tys. zt netto (na 31 grudnia 2007: 810
tys. zf), prace rozwojowe w toku oraz prace rozw@a@akdczone o wartéci na dzié 31.12.2008 4.817.tys.

zt netto. Okres ich amortyzacji wynosi 10 lat.
Na dziev 31.12.2008 roku Grupa Kapitalowa posiadala zitkowata prawa licencyjne nazytkowanie
programéw SAP i KOMY prawa licencyjne SOLID WORK®a mocy umoéw leasingu finansowego geznej
wysokaci 733 tys. zt brutto na dzie nabycia przedmiotu leasingu. Okregytkowania tych wartéci
niematerialnych wynosi od 36 do 120 méesi

Opis zabezpiec#eustanowionych na warfoiach niematerialnych i prawnych:
Wartdsci niematerialne nie stanogvkabezpieczenia zoboyzian.

Wartasci niematerialne przeznaczone do sprzgda
W Spéice na dziebilansowy nie wysfpuja wartasci niematerialne przeznaczone do sprzgda

Wartasé firmy:

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym grupa kapitalowa nikazywata wartéci firmy.
Patenty i licencje amortyzowane byly rbwnomierniegz okres ich ekonomicznegéytkowania, wynoszcy od

5 do 10 lat.
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13. Inwestycje finansowe

Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym zalkazonym 30 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roleubylozadnych
pofaczer z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziat we wspolnym przedsgwzieciu

W okresie sprawozdawczym zalazonym 30 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roleubyty prowadzone
wspalnych przedsivzie¢ z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udzialy w spoétkach nie notowanych na gietdzie

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym grupa lkdpwa posiadata nagiujace
diugoterminowe aktywa finansowe z nieograniecza@bywalndcia, nie notowane na rynku regulowanym

dostpne do sprzeds:

Nota 13 A

Aktywa finansowe 31.12.2008) 31.12.200
(rok biezgcy) (' rok ubiegty)
Akcje - wartos¢ bilansowa 0 14
Wartos¢ wedtug cen nabycia 0 14
Odpis aktualizujcy 0 0
Udzialy -wartos¢ bilansowa 547 1081
Wartos¢ wedtug cen nabycia 338 1132
Odpis aktualizujcy -2 83¢ -51
Inne 45 0
Ogotem akcje i udzialy 592 1095
w tym w jednostkach zataych 592 1095

Nota 13 B
Zmiany stanu dtugoterminowych aktywow finansowych 31.12.2008r. 31.12.200
(rok biezgcy)  ( rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 1098 943
Zwigkszenia z tytutu: 392 152
zakup udziatéw 391 76
- "Relpol-Altera" Ukraina 10 0
- "Relpol-Holding" 31 0
- "Relpol-Elektronik" 0 50
- "Ponar Corporate Center" 0 26
- "Relpol-France" Francja 0 0
- "Relpol-LTD" Wielka Brytania 0 0
- "Relpol-Hungary" W§gry 0 0
- "Relpol GmbH" Niemcy 350 0
- DP Relpol Altera Ukraina 0 0
podniesienie kapitatu 0 0
- "Relpol-Baltija" 0 0
inne( w tym payczka) 1 0
koszty zatgenia spotki: 0 76
- Relpol-Altera DP Ukraina 0 75
- Relpol-Holding 0 0
- Relpol Elektronik 0 1
Zmniejszenia z tytutu: 898 0
- sprzeda udziatow 0 0
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- likwidacja

-trwata utrata warkwi

- inne

Inne(kaucja RF)

Stan na koniec okresu

0 0
895 0
3 0
0 0
592 1095
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzdkowanych

Nazwa spotki siedziba przedmiot charakter metoda data objecia  wartosé korekty wartosé
dziatalnosci  powigzania konsolidacji  kontroli  akcji/udziatow aktualizujace  bilansowa
wedtug ceny udziatow
nabycia
Relpol Hungary Budapeszt, \&gry Handel zalezna wytaczona 1993-05-3. 51 -51 0
Relpol-Altera sp z 0.0. Kijow, Ukraina Handel i zalezna wytgczona 2004-05-1. 84¢ -54z 30¢€
produkcja
DP Relpol - Altera Czerniah6w, Ukraina Produkcja zalezna wytagczona 2007-09-0 8¢ -89 0
Relpol Baltija Wilno, Litwa Handel i zalezna petna 1997-05-21 2 93¢ -1 47( 1 46¢
produkcja
Relpol M j.w. Minsk, Biatori Handel zalezna wytagczona 1997-02-21 71 0 71
Relpol Eltim Sp z 0.0. Sankt-Petersburg, RosHandel zalezna petna 1998-07-0 9 0 9
Relpol BG Warna, Bulgaria Handel zalezna wytaczona 1998-05-2. 6 0 6
Relpol France Pary, Francja Handel zalezna petna 2004-12-0: 41¢ -41¢ 0
Relpol Itd WIk. BrytanicLuton, Anglia Handel zalezna petna 2005-04-0. 0 0 0
Relpol Holding Zary Ustugi zalezna petna 2007-06-2 6 07: 0 6 07:
Relpol Elektronik Mirostowice Dolne Produkcja  zalezna wytaczona 2007-06-2 52 -52 0
Relpol GmbH Niemcy Handel zalezna wytagczona 35C -18¢t 16&
Ponar Corporate CentiPolska Ustugi stowarzyszona wytaczona 2€ -26 0
korekty konsolidacyjne -7 551 -7 557
Razem 10 93: -10 38¢ 54¢
Nazwa spotki kapitat wiasny kapitat zysk/str_atfa netto zobowiazania naleznosci aktywa jednostki przychody z€

zaktadowy rok biezacy razem sprzedazy
Relpol Hungary -151 47 -22( 90: 19¢ 751 1 54¢
Relpol-Altera sp z 0.0. 53¢ 99 -24¢ 111 28 1 50( 47:
DP Relpol - Altera -29¢ 17 -207 467 91 16¢€ 695
Relpol Baltija 1 79¢ 310¢ -14¢ 567 392 2 36 419t
Relpol M j.w. 44¢ 1 13t 1 03¢ 0 1 55¢ 5 601
Relpol Eltim Sp z o.0. 474 9 1 60¢ 85¢ 1457 5 601 16 56¢
Relpol BG 43t 11 64 94 2€ 52¢ 87¢
Relpol France -3 55¢ 83¢ -811 4 83¢ 112¢ 1 46¢ 2 631
Relpol Ltd Wik Brytania -1 47¢ 1 -55¢ 2 26¢ 46( 1 207 2 037
Relpol Holding 6 19: 6 00( 14¢ 53 24 6 24¢ 22
Relpol Elektronik -151 50 -81 90z 262 751 2 42¢
Relpol Deutschland Gmbh 17€ 417 -247 23 2 19¢ 15
Ponar Corporate Center -8 731 10C -8 59: 10 28: 6¢ 1 557 0

% udziat w %udziat w
kapitale ogolnej liczbie
gtoséw
10C 100
51 51
10C 100
10C 100
60 60
60 60
52 52
51 51
51 51
10C 51
10C 100
10C 100
26 26

otrzymane lub
nalezne
dywidendy

eNeNeNelNeolNelNolNolNolNolNolNolNol
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W okresie sprawozdawczym od 01.01.2008 roku do 2320D8 roku zatoona zostata spoétka Relpol
GmbH w Niemczech. Jednostka Domigag odkupita od udzialowcéw mniejsoiowych reszt udziatdbw w
Relpol Holding Sp. z 0.0 oraz w DP Relpol Altenawkstycja w te spétki ma charakter dtugoterminowy.

Obecnie w sprawozdaniu zaprezentowanedziaty w cenie nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty warfoi.

Relpol posiada udziaty w jednostce stowarzyszoonepP Corporate Center sp. z 0.0 w Wadowicach.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Nota 13 C
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2008i 31.12.200
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)

W jednostkach powkanych: 2 23¢ 538

- udzielone pgyczki 632 538

- udziaty lub akcje 160z 0

W pozostatych jednostkach 0 0

- udzielone pgyczki 5727 13 320

- udziaty lub akcje 4 4

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 12 965

- transakcje Forward 0 351

- obligacje 5 72:¢ 0

Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 961 13 858

Aktywa finansowe ,udzialy i inne krétkoterminowe akywa

finansowe wedtug zbywalnéci 31.12.2008 31.12.200

(rok biezgcy)  (rok ubiegty)

Akcje przeznaczone do obrotu FAM 0 1221

Opcja sprzedsy na akcji do obrotu FAM 0 3523

Akcje przeznaczone do sprzegd@ONAR 160z 8 221

Z ograniczon zbywalndcia 0 351

- transakcje Forward (wadbgodziwa) 0 0

Warto§¢ bilansowe 1 602 13 316

Jednostka domingga otrzymata nagpujace payczki od jednostek zataych:

Nazwa jednostki zalgnej  Kwota Kwota Wysokaosé Data Data sptaty ~ Odsetki Stan
otrzymanej otrzymanej oprocentowa udzielenia pozyczki wg naliczone w pozyczek w
pozyczki w  pozyczki w nia pozyczki umowy 2008 od PLN

walucie PLN udzielonych
pozyczek w
PLN
RELPOL HOLDING 5 960 5 960 7,00% 02.08.2007 01.07.2009 360 5 960
Razem kwota otrzymanych payczek 5 960
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Jednostka domingga udzielita nagpujacych payczek jednostkom zataym:

Nazwa jednostki Kwota Kwota Odsetki Odsetki Razem  Wysokosé
zaleznej udzielonej udzielonej naliczone naliczone pozyczki oprocento
pozyczki  pozyczki od od tacznie z wania
w walucie  w PLN udzielony udzielony odsetkami
ch ch
pozyczek pozyczek
w walucie  w PLN
Relpol Limited (GBP) 70 294 5 21 315 7,00%
Relpol Limited (GBP) 20 84 2 7 91  7,00%
Relpol Altera (USD) 212 627 36 117 744  5,50%
Razem kwota
udzielonych payczek 1005 145 1150
odpis aktualizacyjny 406
warto$é netto pazyczek 744

Pochodne instrumenty finansowe

Data Data
udzielenia  sptaty
pozyczki  pozyczki
wg
umowy

31.12.2007 30.06.2010
20.02.2008 15.05.2009
12.12.2005 31.12.2009

Zawarte przez Relpol transakcje typu forward i epgykazywanegsw sprawozdaniu finansowym jako aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu w waitgodziwej lub jako zobowranie finansowe. War§é godziwa jest
obliczana przy #yciu biezacej wartdci netto przysziych przeplywdw piegnych zwigzanych z tymi
kontraktami, kwotowanych stop rynkowych, kwotowamygnkowych kurséw walut forward i opciji.
przychodow lub kosztow finansowydkresu

Skutki przeszacowania odnosi ¢ siodpowiednio do
sprawozdawczego, w ktérym ngsito przeszacowanie.

Szczegobtowy opis otwartych kontraktéw przedstawipnokcie 26 Ryzyko finansowe i instrumenty finansow

14. Zapasy

Nota 14

Zapasy
Struktura rodzajowa zapasow

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Wedtug kosztu wytworzenia

Wedtug wartéci netto maliwej do uzyskania
Towary

Zaliczki na towary

Odpisy aktualizujce

Zapasy razem wedtugzsizej z dwéch wartei :ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz waiti netto maliwej do uzyskania

31.12.2008r. 31.12.2007
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)
7 259 8 866

4 583 5810

6 395 6 623

6 395 6 623

6 347 6 575

5632 6 259

258 404

1473 2 856

22 654 25106
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15. Nalezno sci handlowe

Nota 15
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2008r. 31.12.2007
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug od podmiotéw pa@anych 7131 2922
- do 12 miesicy 7 131 2922
- powyzej 12 miesjcy 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug od podmiotéw niezaigch 12 679 14 349
- do 12 miesicy 12 679 14 349
- powyzej 12 miesjcy 0 0
Naleznosci ogétem brutto 19 810 17271
Odpis aktualizujcy nalenosci 5709 843
Naleznosci netto 14 101 16 428
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug o pozostatym od mia
bilansowego okresie sptaty: 31.12.2008r. 31.12.2007
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)
do 1 miesica 5110 5 852
powyzej 1 miesijca do 3 miescy 6 630 8719
powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 175 515
powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 236 0
powyzej 1 roku 1233 0
korekty konsolidacyjne -6 764 -1762
naleznoici przeterminowane 8 494 3947
przecena naiosci 0 0
Naleznoéci razem (brutto) 15114 17 271
odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 1013 843
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 14 101 16 428
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug przeterminowane z
podzialem na nal@nosci nie sptacone w okresie: 31.12.2008r. 31.12.2007
(rok biezgcy)  ( rok ubiegty)
do 1 miesica 1582 2878
powyzej 1 miesica do 3 miescy 1286 105
powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 1282 436
powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 3111 270
powyzej 1 roku 1233 258
Naleznosci przeterminowane razem (brutto) 8 494 3947
odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 1013 843
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug przeterminowane razem (néh) 7481 3104

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nigg®procentowane i majgazwyczaj 90-dniowy termin platéi.

Jednalke, dla niektérych kontrahentow okres splaty madéci ustalany na podstawie indywidualnych uméw
zawiera s} w przedziale od 1 do 6 miesy.

Grupa stosuje politgkw zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym klientom.

Zdaniem Zarzdu, dzigki temu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowenad poziom okrdony rezervg na
niesciaggalne nalenosci.

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate nadesci zostaty zaprezentowane w bilansie w wgtmominalnej
skorygowanej o odpisy aktualizacyjne zmane z utrat ich wartgci. Zarad Relpol S.A. uwza, ze warta¢
ksiegowa netto nalanosci jest zblizona do ich wartéci godziwe;.
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Zmiana stanu odpis6w aktualizupcych wartosé¢ naleznosci

krétkoterminowych z tyt. dostaw 31.12.2008r. 31.12.2007

(rok biezgcy)  (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 843 597
Zwigkszenia 570 735
Zmniejszenia 400 489
Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu 1013 843

Naleznosci podlegaj aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw aktwjgcych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgbkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty naleosci na
podstawie analizy danych historycznych dotypgzh $ciagalncci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalmosci. Zarad nie stwierdza zaggenia spilaty nabenosci nie obgtych odpisami
aktualizacyjnymi w zwjzku z tym, ze na dzié publikacji sprawozdania znaczna ¢kéza¢ naleznosci
przeterminowanych w okresie od 1 - 6 mjegizostata uregulowana.

16. Pozostate nale znosci krétko i dlugoterminowe

Nota 16
Naleznosci diugoterminowe 31.12.2008 31.12.200
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Naleznosci od jednostek powkanyct 1 05¢ 836
Naleznosci od jednostek pozostaly 194 196
Odpis aktualizujcy 104t 836
Naleznosci diugoterminowe netto 20¢ 196
Zmiana stanu naleznosci diugoterminowych 31.12.2008i 31.12.200
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 164 836
Zwigkszenia 43¢ 488
Zmniejszenia 0 475
Odpis aktualizujcy 392 653
Stan na koniec okresu 20t 196
Zmiana stanu odpisOw aktualizupcych wartosé
naleznosci diugoterminowych 31.12.2008i 31.12.200
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 658 0
Zwigkszenia 392 653
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 104t 653
Naleznosci pozostate 31.12.2008r. 31.12.2007
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)
Naleznoici budzetowe 1162 429
Naleznaosci z tytutu dziezaw 0 157
Naleznaosci z tytutu odszkodowania 0 2280
Naleznaosci krotkoterminowe .z tytutu sprzeglaudziatéw 717 730
Naleznosci z tytutu zaliczek 300 0
Naleznosci inne od pracownikéw 217 4
Naleznosci z tytutu .sprzeday budynkow 71 1723
Inne (rental deposit itd) 52 218
Razem pozostate néleosci brutto 2519 5541
Odpis aktualizujcy 717 3 256
Razem pozostate nalnosci netto 1802 2285
w tym od jednostek paydanych 186 326
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Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych warto§¢ naleznosci

krétkoterminowych pozostatych 31.12.2008r. 31.12.2007
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 3 256 536
Zwigkszenia 186 2734
Zmniejszenia 2725 14
Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu 717 3256
17. Gotéwka
Nota 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2008r. 31.12.2007
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)
Srodki pienkzne w kasie 43 29
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 9 856 4 480
Lokaty krotkoterminowe 6217 1850
Obligacje o terminie wykupu patgj 3 mies¢cy 0 0
Razemsrodki pieniezne 16 116 6 359

Srodki pienkzne w banku i w kasieaoprocentowane wediug zmiennych stép procentowktdnych wysokéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankah. Lokaty krotkoterminoweasdokonywane na
rozne okresy, od jednego dnia do jednego mé@ssi w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania grupy
kapitatlowej nasrodki pienezne i g oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stopemtowych. Wart&
godziwasrodkow pien¢znych i ich ekwiwalentéw na dzie31.12.2008 roku wynosi 16 116 tys. zt

Na dzieh 31.12.2008 roku Jednostka Domigng nasrodkach pienjznych zostalo ustanowione zabezpieczenie
w kwocie 6.966 tys. zt jako zabezpieczanie otwdrtiontraktow terminowych oraz kaucja na zabezpieieze
kredytu.

Srodki pienkzne w bankach, gotdwka oraz ich ekwiwalenty skiadaj ze srodkdw pienéznych w kasie oraz
srodkéw piengznych na lokatach bankowych i obligacjach o termingalizacji do 3 miesty. Wartg¢
ksiegowa tych aktywow jest ztidona do ich wartéci godziwej.

18. Rozliczenia mi edzyokresowe

Nota 18
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.12.2008! 31.12.200
(rok biezgcy)  ( rok ubiegty)
Czynne rozliczenia nadzyokresowe:
-ubezpieczenia magku 197 9
-katalogi 14 99
-prenumeraty 1 4
-ZFSS 0 0
-targi 7 68
-koszty emisji akcji 0 364
-prowizje bankowe 37 266
-inne 3 1
Krotkoterminowe rozliczenia redlizyokresowe razem: 25¢ 811

48



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej RelpoR(G@8 r.

Rozliczenia midzyokresowe bierne 31.12.2008r. 31.12.2007
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)
Rezerwa na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe 163 150
Rezerwa na audyt sprawozdania finansowego 56 55
Rezerwa na koszty okrestetg w nasgpnym roku 17 135
Wynagrodzenia 0 5
Inne 23 12
Razem rozliczenia médzyokresowe 259 357

19. Kapitaty wtasne

Nota 19 A

Kapitat podstawowy

Seriarodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji warto$é¢ emisji spos6b data prawo do
uprzywilejowania ograniczenia wg wart. pokrycia  rejestracji  dywidendy

praw z akcji nominalnej kapitatu (od daty)
A naokazicieli zwykle 360 30( 1 80zoptacony  29.03.1991r 01.04.1991r
B  na okazicieli zwykle 240 20( 1 20Joptacony  20.01.1995r 01.10.1995r
C na okazicieli zwykle 254 60! 1 27optacony  27.11.1995r 01.10.1995r
D na okazicieli zwykle 18 45¢ 92optacony  01.01.2006r 01.01.2006r
E naokazicieli zwykle 8 735 63! 43 67¢toptacony  28.02.2008r. 01.01.2008r.

Razem 9 609 19 48 04¢

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalry 5 zt i zostaty olyte w zamian za wkiady piegine.
Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwiz kapitatu.

Akcjonariusze stan na: stan na: stan na: stanna: stanna:  stan na:
27.04.2009 27.04.2009 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
ilos¢ % ilosé % ilosé %

Skarbiec TFI (bezp. Fortis) * 497 123* 5,17%* 497 123* 5,17%* 45193 5,17%
Adam Ambroziak 1538 545 16,01% 1349226 14,04%

Piotr Wiaderek 270117 30,92%
Ponar Wadowice ( z podm. zatgym) 2 974 795 30,96% 2974 795 30,96% 106 845 12,23%
Pozostali 4598 730 47,86% 4788049 49,83% 451 408 51,68%
Razem 9906 193  100,00% 9906 193 100,00% 873563 100,00%

* Akcjonariusz nie informowat o zmianie stanu pdsiaia udziatu w gtosach, vé przypto zal@enie,ze akcjonariusz nabyt
przystugugce mu prawa do akcji serii E i po rejestracji kaghit nadal posiada powigj 5% gltosow.

Wsérdd akcjonariuszy jednostki domimggj nie ma posiadaczy papieréw wadiowych, ktére dawatyby
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do entateWszystkie wyemitowane przez Relpol akcje s
akcjami zwyktymi na okaziciela. kadej akcji odpowiada jeden gtos na WZA.

Nie wysepuja zadne ograniczenia dotygze przenoszenia praw wlasabpapieréw wartéciowych.

Nie ma rownie ograniczé co do wykonywania prawa gtosu przypagago wyemitowanym akcjom.

Nota 19B

Nadwyzka ze sprzeday akcji powyzej ich wartosci 31.12.2008 31.12.200
nominalnej (rok biezgey)  ( rok ubiegty)
Opcje na akcje 9 59( 1820
Razem kapitat zapasowy 9 59( 1820
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Kapitat ze sprzedg w 1995r, 500.000 szt. akcji serii C paiey ich wartéci nominalnej zostat utworzony z
nadwyki wartosci emisyjnej nad warteia nominalp w kwocie 10.687 tys. zt. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy dwukrotnie umorzyto akcje serii C:

- 08.04.2002r - 123 834 szt.zréca midzy cen emisyjry a cen nabytych akcji w celu umorzenia wyniosta

4 628 tys. zt.

- 21.01.2003r - 121 561 szt.zréca midzy cen emisyjry a cen nabytych akcji w celu umorzenia wyniosta

4 240 tys. zt.

Kapitat ze sprzedsy w 2008r 8 735 630 sztuk akcji serii E pagyich wart@ci nominalnej zostat utworzony z
nadwyzki wartasci emisyjnej nad warteia nominalry w wartgci 7 770 tys. zi.
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartéci nominalnej na dzie30.06.2008 roku wynosi 9 590 tys. zi.

Nota 19C
Kapitat zapasowy 31.12.2008 31.12.200
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
1/3 kapitatu akcyjnego 1 45¢ 1456
Utworzony zgodnie ze statutem/umpyponad wymagan
ustawowo wartée 19 56¢ 31 046
Inne-korekty konsolidacyjne 4 94¢ 0
Razem kapitat zapasowy 25 96¢ 32 502
Nota 19D
Kapitat z aktualizacji wyceny 31.12.2008 31.12.200
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Z tytutu ustawowej aktualizacjrodkow trwatych 2041 1930
Przecena prawa wieczysteggytkowania 19z 0
Wycena papierow warfoiowych -657 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch -2 64 0
Odroczony podatek dochodowy 1231 0
Razem kapitat z aktualizacji wyceny 16C 1930

Wptyw hiperinflacji na kapitaty wiasne

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymdna jednostki, ktére
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczylty skladniki kiglu wlasnego z
zastosowaniem og6lnego wsgkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny Byprezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takagdawierciedla wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wygpowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu jednostki dominuicej, watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty
hiperinflacyjnej jako nie pokrytej straty z lat egtych w sytuacji gdy dotyczy ona zdaiizgprzed lat émiu i
wiecej, a korespondagge z ni zyski zostaty podzielone przed glagporzdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne czy ewenwalgcie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na
gruncie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych, daofggeh np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty,
kwoty zaliczki na poczet dywidendy czyztevarunkéw kiedy niezfne jest podicie uchwaly dotycgcej
dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu jednostki dominuagej ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie
mogtoby by mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i
sposOb przeliczenia, dotyge korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paeji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad war¢oia nominalry
akcji.

Nie przelicza si zyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku ailaiegtych), kapitatéw zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latablegtych oraz nadwaek z aktualizacji wyceny aktywdw.
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KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacii

Warto$¢ wg
ceny Wskazniki Warto ¢ kapitatu po Roznica
Data wniesienia kapitatu nominalnej hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,37 383,37 0,0p
09.04.1994r 1 201,00 1,90 2 284,28 1 083,28
20.01.1995r 200,00 1,5Q 300,91 100,91
20.01.1995r 1 001,00 1,5( 1 506,05 505,05
25.10.1995 (akcje serii C) 2 500,0 1,25 3136,38 6,38
20.07.2006 (akcje serii D) 92,3 1,00 923 0
28.02.2008 43 678 1,00 43 678 D
Razem: 48 045,82 X 59 780,04 11 734,19
Stan kapitalu akcyjnego na dzi81.12.2008 r. po przeszacowaniu wynosi 59.780zly
wtym :
- wartag¢ prezentowana w sprawozdaniu 48.046 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.734 tys. zt
Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ces nominalna akgcji
Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji
Warto$¢ kapitatu z
Warto §¢ nadwyzki Wskaznik agio po Roznica
Data zdarzenia agio hiperinflacyjny Przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Agio ng
25.10.1995 1 10 686,0 1,25 13 407,4 2720,4
Umorzenie akgji serii
08.04.2002 . -8 866,0 -10 202,2 -1335,2
21.01.2003 |.
Agio ng
28.02.2008 1 7770,0 7770,0
Razem: 9 590,0 X 10 975,2 1 386,2

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdgci

Nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu
Korekta hiperinflacyjna
Ogétem po korekcie

9.590,0 tys. zt
1.386,2 tys. zt
10.975,2 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny ldyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilansskizgatrzymane. Po
wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stanu nd232008 r. pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk /
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegltych prezentowana w sprawozdaniu 369 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.734 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.386 tys. zt
Ogétem strata z lat ubiegtych po korektach 13.489 tys. zt
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Wycena kapitatu wtasnego

Relpol Holding

Kapitat podstawowy - struktura

rodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji | wartos¢ emisji | sposo6b data kurs wartosé¢ PLN
uprzywilejowanialograniczenig wg wart. pokrycia | rejestracji
praw z akcji nominalnej kapitatu
imienne zwykte 12 00( 6 000 OOlptacony | 25-06-200]  1.0000 6 000 000,00
Razem 12 00( 6 000 00 1,000( 6 000 000
Relpol Baltija
Kapitat podstawowy - struktura
rodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji | warto§¢ emisji | sposo6b data kurs wartosé PLN
uprzywilejowaniajograniczenig wg wart. pokrycia | rejestracji
praw z akgcji nominalnej kapitatu
imienne zwykte 300 30 0O(optacony | 18-11-199]  1,060] 31821,0p
imienne zwykte 700 70 0O(optacony | 18-11-199]  1,060] 74 249,00
imienne zwykte 4 00( 400 00(optacony | 1-05-199] 1,060] 424 280,0D
imienne zwykte 2 00( 200 00foptacony | 29-01-199{  1,0601 212 140,0D
imienne zwykte 4 57( 457 00(optacony | 29-12-200(  1,060] 484 739,90
imienne zwykte 4 80( 480 00(optacony | 29-12-200( 1,060 509 136,00
imienne Zwykte 1917 191 20(optacony | 21-12-200] 1,154% 220 740,40
imienne zwykte 4 506 450 60(optacony | 23-09-200 1,3023 586 816,38
imienne zwykte 715 71 50(optacony 3-12-2004 1,209¢ 86 507,85
imienne zwykte 2 5072 250 20(ptacony | 31-01-200 1,1171 279 648,54
imienne zwykte 1767 176 20lptacony | 18-06-200 1,1001 193 943,34
Razem 27 76] 277670 1,117¢ 3104 02
Relpol Eltim
Kapitat podstawowy - struktura
rodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji | wartosé emisji | sposob data kurs wartosé¢ PLN
uprzywilejowaniajograniczenig wg wart. pokrycia | rejestracji
praw z akgcji nominalnej kapitatu
imienne zwykte 60 00(optacony 0,149 8 964,00
Razem 0 60 00( 0,1494 8 964
Relpol France
Kapitat podstawowy - struktura
rodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji | warto$¢ emisji | sposo6b data kurs wartosé PLN
uprzywilejowaniajograniczenig wg wart. pokrycia | rejestracji
praw z akgcji nominalnej kapitatu
imienne zwykte 200 00(optacony 4,187] 837 540,0D
Razem 0 200 00 4,187] 837 540
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Relpol LTD

Kapitat podstawowy - struktura

rodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji | wartosé emisji | sposob data kurs wartosé¢ PLN
uprzywilejowaniajograniczenig wg wart. pokrycia | rejestracji
praw z akgcji nominalnej kapitatu
imienne zwykte 100optacony 6,236¢ 623,64
Razem 0 104 6,236 624
Wycena wyniku z lat ubiegtych
Relpol France
Wynik z lat ubiegtych
Rok wynik data kursu kurs wartosé¢ PLN
2004 0
2005 -210,5] 31.12.200 4,0231 -846,94
2006 -381,5¢ 31.12.200 3,899 -1487,76
2007 -231,0( 31.12.200 3,776 -872,44
Razem -823,0 3,899 -3.209,78
Relpol LTD
Wynik z lat ubiegtych
Rok wynik data kursu kurs warto§¢ PLN
2004 0
2005 50,61 31.12.200 5,887] 297,94
2006 77,50 31.12.200 5,716 443,01
2007 90,33 31.12.200 5,5011 496,97
Razem 218,44 5,701 1 245,52
Relpol Eltim
Wynik z lat ubiegtych
Rok wynik data kursu kurs warto$¢ PLN
2004
2005 12 079,0( 31.12.200 0,114 1 385,46
2006 13 380,0( 31.12.200 0,114 1 526,66
2007 19 386,0{ 31.12.200 0,107} 2 087,87
Razem 44 845,0 0,1127 5030,11
Relpol Baltija
Wynik z lat ubiegtych
Rok wynik data kursu kurs warto$¢ PLN
1993-2004 -1175,0
2005 -125,0(¢ 31.12.200 1,165 -145,6¢
2006 -238,0( 31.12.200 1,129 -268,7¢
2007 -108,0( 31.12.200 1,093¢ -118,13
Razem -1 646,0 1,1294 -1 858,99
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20. Rezerwy
Nota 20
Rezerwa naswiadczenia pracownicze 31.12.2008 31.12.200

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Rezerwa na nagrody jubileuszo

Stan na pocgtek okresu 2 66( 2 486
Utworzenie rezerwy 263 380
Koszty wyptaconyckwiadczeé 37¢ 206
Rozwigzanie rezerwy 1 54¢ 0
Stan rezerwy na nerody jubileuszowe na koniec okresu 1001 2 660
w tym krétkoterminowe 49t 268
Rezerwa na odprawy emerytal 0 0
Stan na pocgtek okresu 67¢ 599
Utworzenie rezerwy 104 109
Koszty wyptaconychwiadcze 0 30
Rozwigzanie rezerwy 48 0
Stan rezerwy na odprawy emerytalne na koniec okresu 734 678
w tym krétkoterminowe 69 118
Ogotem rezerwy naswiadczenia pracownicze 173t 3338
- krétkoterminowe 564 386
- dlugoterminowe 1171 2 952
Zalozenia aktuarialne 31.12.2008 31.12.107
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Stopa dyskontowa w % 5,F 6
Przewidywana stopa wzrostu wynagroilze% 2,k 25

Szczegobtowe polityki rachunkowea w odniesieniu déwiadczé pracowniczych opisano w rozdziale "Zasady
wyceny”. Na podstawie wyceny dokonanej przez niezedgo aktuariusza Grupa kapitatowa tworzy rezerwy na
odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe.

Zmiana stanu pozostatych rezerw wedtug tytutow 31.12.2008 31.12.200
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)
Rezerwa na przyszte zob@zanie podatkowe

Stan na pocgtek okresu 1561 1465
Utworzenie rezerwy 52¢ 96
Koszty wyptaconyckwiadczé 0 0
Rozwigzanie rezerwy 1 60: 0
Stan rezerwy na koniec okre 484 1561
w tym krétkoterminowe 484 1561
Rezerwy pozoste 0

Stan na pocgtek okresu 63( 0
Utworzenie rezerwy 0 630
Koszty wyptaconychlwiadcze 63C 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan rezerwy na koniec okre 0 630
w tym krétkoterminowe 0 0
Ogotem pozostate rezerwy 484 2191
w tym krétkoterminowe 484 2191
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21. Kredyty i po zyczki

Nota 21
Oprocentowane kredyty i payczki waluta  efektywna stopa termin
% splaty 31.12.2008r. 31.12.2007r.

Dlugoterminows
BRE Bank Zielona Gora-inwestycyjny PLN Wibor IM+0,85 1.80.2012 1950 655
Deutsche Bank PBC S.A Warszawa-inwestycyjny PLN WRMr1,2 31.12.2012 1399 2070
Razem kredyty diugoterminowe 3 349 2725
Kroétkoterminowe
Deutsche Bank PBC S.A. Warszawa-inwestycyjny
DB Securities PLN Wibor 3M+1,67 01.02.2008 0 4
Deutsche Bank PBC S.A. Warszawa-odnawialny PLN Wibé#1,2 30.06.2010 0 13 900
Deutsche Bank PBC S.A. Warszawa-inwestycyjny  PLN \WBid+1,2 31.01.2012 672 672
Deutsche Bank PBC S.A. Warszawa-w rachunku
biezagcym PLN Wibor 1M+1,2 30.06.2010 0 2 462
Deutsche Bank PBC S.A. Warszawa-na zakup
papieréw wartéciowych PLN Wibor 3M+1,67  01.02.2008 0 8 797
BRE Bank Zielona Géra-odnawialny PLN Wibor 1M+0,75 1302009 7 000 13551
BRE Bank Zielona Gora-inwestycyjny
dtugoterminowy do 1 roku PLN Wibor 1M+0,85  31.10080 720 330
BRE Bank Zielona Goéra PLN Wibor ON+0,75  30.10.2009 61 2 1768
Pazyczka Relpol LTD ranice kursowe 5
Razem kredyty krétkoterminowe 9 664 41 484
Razem kredyty dlugoterminowe i krétkoterminowe 13013 44 209
Otrzymane limity kredytéw wedtug
umow waluta 2008-12-31 2007-12-31

limit wykorzystanie limit wykorzystanie
BRE Bank Zielona Géra-odnawialny PLN 16 00( 7 00C 16 00( 13551
BRE Bank Zielona Gora-inwestycyjny PLN 3 00¢ 267( 3 00¢ 985
BRE Bank Zielona Goéra PLN 3 00( 1 26¢ 3 00( 1768
Deutsche Bank S.A-obrotowy PLN 0 13 90( 13 900
Deutsche Bank S.A PLN 0 3 00( 2 462
Deutsche Bank S.A-inwestycyjny PLN 3 06t 2 07(C 3 06t 2742
Deutsche Bank S.A-na zakup papierév
wartasciowych PLN 0 0 10 00( 8 797
Deutsche Bank PBC S.A. - Warszawa
inwestycyjny DB Securities PLN 0 0 0 4
Razem 25 06¢ 13 00¢ 51 96¢ 44 209

Spotki z grupy kapitatowej nie zawieraty kredytoartikowych.

BRE Bank: Zabezpieczenie sptaty kredytu zgodnie zrmowsa 29/046/07/Z/IN stanowi;

a) hipoteka zwykta w wysokoi 3 000 000,00 PLN na nieruchoketach zabudowanychetlgcych wtasnécia
Jednostki Dominujcej oraz nieruchomdgiach gruntowych ddacych w wytkowaniu wieczystym Jednostki
Dominujgcej

b) hipoteka d4czna kaucyjna do wysoka 200 000 PLN na nieruchorfmach zabudowanych ¢bacych
wlasndcia Relpol S.A. oraz nieruchorbciach gruntowych ¢dacych w wytkowaniu wieczystym Jednostki
Dominujacej

c) weksel in blanco, wystawiony przez Jednefkminupca, zaopatrzony w deklaracjvekslowa

d) zastaw rejestrowy na wdzeniach/maszynach skilageych sé na linii do produkcji przekanikow
miniaturowych RM 84/85/87,

e) kaucja pienizna w kwocie 2 000 000 zt.
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BRE Bank: Zabezpieczenie sptaty kredytu zgodnie zmowa Wspotpracy nr 29/047/07/Z/PX

a) hipotekagczna kaucyjna do wysoko 20 000 000,00 PLN na nieruchofo@ach zabudowanychebacych
whasndcig Jednostki Dominugcej oraz nieruchonigiach gruntowych édacych w wytkowaniu wieczystym
Jednostki Dominuicej

b) zastaw rejestrowy na zapasach w postaci majeridio wysokéci 8 000 000,00 PLN zlokalizowanych w
magazynie Jednostki Domingj wZarach przy ul. 11 Listopada 37,

c) zastaw rejestrowy na maszynach igdezniach o wartei wg polisy ubezpieczeniowej 2 435 258 PLN
zlokalizowanych w Jednostce Domigcgj wZarach

d)weksel in blanco, wystawiony przez Jedneflominupca., zaopatrzony w deklaracyvekslowg

e) cesja wierzytelniwi naleznych Jednostce Domiryge;j.

Deutsche Bank, zabezpieczenie kredytu wg umowy KINY16921

a) petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowaniapbank rachunkiem higcym,

b) adwiadczenie kredytobiorcy o poddanig sigzekuciji

c) weksel wtasny in blanco na zabezpieczenie zodramia kredytowego wystawiony przez kredytobéoncaz

z deklaracj wekslowg

d) sdowy zastaw rejestrowy na linii technologicznejmodukcji przekanikéw typu RM 84/85/87 nalgcej do
Jednostki Dominujcej o wartdci ksiggowej 4 000 000,00 PLN

e) cesja na bank praw z polisy ubezpieczeniowzizetanowicych przedmiot zastawu,

f) oswiadczenie Jednostki Domirmigej o poddaniu giegzekucji wydania rzeczy stanaaych zabezpieczenie
kredytu.

Kontrakty terminowe — zabezpieczenie

Jednostka Domingga ma ustanowione rzecz BRE Bank zabezpieczenigtutut otwartych kontraktow
terminowych w kwocie 4.966 tys. zt. Wysakozabezpieczenia jest zmienna i zalg od aktualnych kurséw
walut oraz ilgci pozycji otwartych.

22. Leasing finansowy

Nota 22

Czes¢ srodkdw trwalych z grupy maszyn i wdzen produkcyjnych nabyta zostala w formie leasingu
finansowego z opgj zakupu. Pierwotnigsrodki trwate nabywane byly z wilasnydirodkéw obrotowych,
nastpnie odsprzedawano je firmom leasingowym i odkupuja w formie leasingu.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Nazwa leasingodawcy/przedmiot umow  data wartosé okres, na ktéry waluta umowy zobowigzanie z
zawarcia poczmtkowa  zawarto umowe tytutu leasingu
umowy srodka trwatego na 31.12.2008 r.
BRE Leasing / maszyny produkcyjne / 2004-200! 4899 5 lat PLN 1534
srodki transportu
BZ WBK Leasing Krodki transportu 2004-200:! 524 3-5 lat PLN 177
ECS International Polska / licencje 2004-2001 733 5 lat PLN 229
SG Equipment Finance 2008 493 3 lata PLN 385
Razem 6 64¢ 2325
w tym:- zobowjzanie krétkoterminowe 1070
- zobowizanie dlugoterminowe 1255

Po wyganigciu uméw leasingu z uplywem okreséw, na jakie Zgstawarte, przystugiw@a bedzie Spotce
prawo do zakupu przedmiotu leasingu zacogrwysokaci wartasci koncowej.

Relpol S.A uytkuje srodki trwata oraz wartei niematerialne i prawne nabyte w formie leasifigansowego o
wartcsci 6 649 tys. zt nabyte w okresie 2004-2008 r. Umoxostaly zawarte na okres 36-60 mjegi
Zabezpieczeniem wykonania zobgwan 53 deklaracje wekslowe.

56



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej RelpoR(G@8 r.

23. Zobowi gzania handlowe

Nota 23

31.12.2008r. 31.12.2007

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug . .
(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Wobec jednostek poazanych 0 1158
-do 12 miesijcy -58 0
-powyzej 12 miesicy 0 0
Wobec jednostek pozostatych 7 206 7121
-do 12 miesijcy 6 615 0
-powyzej 12 miesicy 0 0
Razem zobowazania z tytutu dostaw i ustug 7 206 8 279

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug gie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w tertingd -dniowych.

24. Inne zobowi gzania dlugo i krétkoterminowe
Nota 24

31.12.2008r. 31.12.200

Pozostate zobowgzania
(rok biezgcy)  (rok ubiegtly)

Dlugoterminowe 0 0
Zobowigzania z tytutu zakupu maszyn i ydzeh 0 0
Zobowigzania z tytutu zakupu wao niematerialne i

prawnych 0 0
Krétkoterminowe 8518 6 929
Zobowigzania z tytutu zakupu maszyn i ydzen 178 1829
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 0 2500
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpiegzapotecznych

i innych 1563 1292
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 51 34
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 305 323
- podatek VAT 180 -66
- podatek z tytutu ubezpieazspotecznych 976 979
- inne 51 22
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize 1041 1025

0

Zobowigzania wobec Z6S 103 156
Inne zobowizania wobec pracownikéw 167 59
Inne zobowizania 5 466 68

25. Zobowi gzania warunkowe

Na dzieh 31.12.2008 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata zoboai warunkowych.

26. Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktoryar&ysta grupa kapitalowa natekredyty bankowe,
kredyty w rachunku bigcym, umowy leasingu finansowego z apaakupu orazrodki pientzne i lokaty
krétkoterminowe. Giownym celem tych instrumentéwaiisowych jest pozyskangeodkéw finansowych na
dziatalng¢ grupy. Spéiki posiadaj tez inne aktywa i zobowrzania finansowe, takie jak natedici
i zobowgzania z tytutu dostaw i ustug , ktére powsthgzpdrednio w toku prowadzonej przezmiziatalndgci.
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Jednostka domingga zawiera rownie transakcje z udzialem instrumentow pochodnych, kiads ktérych
wchodz przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe tyfjpoward i opcje. Celem tych transakcji jest
zarzdzanie ryzykiem walutowym powstagym w toku dziatalnéci grupy oraz wynikajcych z wywanych

przez ny zrédet finansowania.

Zidentyfikowane zostaly nagiujace, gtdwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko walutowe.

a. Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przeznmstle dominupcg sprzeday oraz zakupu w
walutach obcych. Podstawewwaluty oba stosowam w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w
przypadku sprzeds niewielka czgé¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

b. Nadwyzka wptywéw walutowych nad wydatkami wynosi ok. Bh EUR w skali roku

C. Istotny wplyw kursu EUR/PLN na wynik finansowy posige, ¢ jednostka domingpa aktywnie
zaradza ryzykiem walutowym. Relpol S.A. wykorzystujezmérodne narazia finansowe, przede

wszystkim transakcje forward i opcje.

Zawarte przez Relpol transakcje typu forward i epgjykazywanegw sprawozdaniu finansowym jako aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu w wartgodziwej lub jako zobowkanie finansowe. War§é godziwa jest
obliczana przy #yciu biezacej wartgci netto przysztych przeptywéw piesznych zwihzanych z tymi
kontraktami, poziomem stop rynkowych, kwotowanyghkowych kurséw walut forward i opciji.

Skutki przeszacowania spo6tka odnosi odpowiednio miaychoddéw lub kosztéw finansowych okresu

sprawozdawczego, w ktérym ngsto przeszacowanie.

Na 31.12.2008r grupa kapitatowa posiadata dpagice otwarte kontrakty :

Rodzaj Data Data Wycen:a_vv

Nazwa banku transakji Waluta Kwota call ~ Kwota put zawarcia rozllczen_l_a wartosci

transakcji transakcji godziwej
WBK kanadyjczyk GBP 50 100 13.06.2008 12.01.2009 0,70
BRE kanadyjczyk EUR 300 600 18.08.2008 08.01.2009 460,20
WBK kanadyjczyk usb 70 210 13.06.2008 20.01.2009 145,90
BRE kanadyjczyk EUR 300 600 18.08.2008 06.02.2009 464,30
BRE kanadyjczyk EUR 300 600 18.08.2008 06.03.2009 468,40
BRE kanadyjczyk EUR 300 600 08.08.2008 07.04.2009 509,80
BRE kanadyjczyk usbD 70 210 18.08.2008 09.04.2009 123,20
BRE kanadyjczyk EUR 300 600 08.08.2008 05.05.2009 511,10
BRE kanadyjczyk EUR 300 600 06.08.2008 09.06.2009 516,60
BRE kanadyjczyk EUR 300 600 06.08.2008 08.07.2009 518,90
BRE forward EUR 10.10.2008 10.07.2009 93,90
BRE kanadyjczyk EUR 150 300 29.08.2008 22.07.2009 227,20
BRE kanadyjczyk EUR 300 600 06.08.2008 05.08.2009 519,40
BRE forward EUR 10.10.2008 07.08.2009 93,70
BRE kanadyjczyk EUR 150 300 29.08.2008 21.08.2009 227,80
BRE kanadyjczyk EUR 150 300 29.08.2008 01.09.2009 228,00
BRE kanadyjczyk usD 70 210 18.08.2008 09.09.2009 131,30
311cC 6 43C 5240

2. Ryzyko stopy procentowej.

a. Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania tgiasci jednostki dominujcej kapitatami

obcymi bazujcymi na zmiennych stopach procentowych. Pozostplitkis z grupy kapitatowej nie

zawieraly umow leasingowych i kredytow bankowych.

b. Ze wzgkdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daisporzdzenia bilansu stanowi 13,8% pasywow, a
jednoczénie potencjalne wahania stop procentowych réewielkie, jednostka nie stosuje nedzi

zabezpieczarych w tym zakresie.
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3. Ryzyko kredytowe.

a. Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawoweszaby zagrgenia:
mozliwos¢ niespetnienia warunkédw umowy oraz niewystargzgjwielkos¢ limitow kredytowych do
prowadzenia dziatalsai.

b. Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki umoéw kremlyych (warunki zabezpiecae warunki
dodatkowe itp.), wdc w ocenie spéiki nie istnieje ryzyko wypowiedzepizez banki istnigcych uméw
kredytowych.

c. W ocenie spoiki nie wyspuje ryzyko nieménaosci finansowania dziatalrioi kapitatem obcym.

4. Ryzyko kredytu kupieckiego.

Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatnagici. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 13%
Grupa minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspotpracz wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystag ubezpieczenie nateosci oraz informacje z
wywiadowni gospodarczych.

Aktywa i zobowhzania finansowe ujmuje iw skonsolidowanym bilansie w momencie, gdy Jed@ost
Dominujgca staje si strory wigzacej umowy. Jednostka Domingp klasyfikuje instrumenty finansowe na drzie
bilansowy z podziatem na:

e instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,

e instrumenty finansowe przeznaczone do terminu zalpaiti,

e instrumenty finansowe przeznaczone do sprzagda

Réznice z przeszacowania oraz gugiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio Idasyfikacji
instrumentu, odnoszong edpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowizania finansowe wyceniang sv wysokaci ceny nabycia, czyli wedtug wasm godziwej
uiszczonej zaptaty za sktadnik aktywow otrzymanepty zaptaty w przypadku zoboaziania. Koszty transakcji
podwyzszajp wartas¢ pocaitkowej wyceny aktywow i zobowzan finansowych.

Na dzie bilansowy Jednostka Dominygia stosuje nagbujace metody wyceny:

« wedlug zamortyzowanego kosztu, z uweziglieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa
utrzymywane do terminu zapadadog udzielone pgyczki i nalencsci wlasne oraz pozostate
zobowgzania finansowe, ktére nie zostaly zakwalifikowath@ obrotu, w przypadku powsgzych
tytutbw wycena mee nasipi¢c wedtug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego dyskonta nie jest
istotny,

« w kwocie wymagajcej zaptaty: nalimosci i zobowipzania o krotkim terminie zapadakod
wymagalndci

» wedlug wartéci godziwej: aktywa i zobowrania finansowe przeznaczone do sprzgdabrotu.

Majac na uwadze istotd6é, przy nieznacznych kwotach dyskonta nie zastosovsnrygowanej ceny nabycia.

5. Ryzyko wahan kurséw gietdowych.

W zwigzku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spatiiowanej na GPW w Warszawie, istnieje
ryzyku waha kurséw akcji, ktore &dzie miato wplyw na wyniki finansowe. Pozostate &p& Grupy
Kapitatowej nie inwestujw akcje spétek publicznych.

Relpol posiada akcje Ponar Wadowice S.A. notowen&PW w Warszawie, ktére przeznaczondas
sprzeday. W zwigzku z tym wahania poziomu cen tych akcji Spotka aglje poprzez kapitat z aktualizacji
wyceny a nie przez rachunek zyskéw i strat. Jedymiata utrata warkei przedmiotowych akcji ujmowana jest
w wyniku spotki. W 2008 w rezultacie dokonaniawsjceny kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszy si 551
tys. zt, a wynik spdiki zostat obgiony kwog 5.961 tys. zt. Kwota tacdzie ulegata zmianie odpowiednio do
zmian kursu akcji.
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27. Podmioty powi gzane

Wykaz podmiotéw na dzie 31.12.2008 r.

Produkcja i sprzedaz
przekaznikéw

Handel artykutami
elektrotechnicznymi

Dziatalno$¢ pozostata

Relpol S.A.
Zary

jednostka dominuagca

Relpol Baltija
Wilno (Litwa)

100% 52%

Relpol BG
Warna (Butgaria)

Relpol M
Minsk (Biatori)

Relpol Holding
Zary

100%

DP Relpol Altera
Czerniachéw (Ukrainal
100%

Relpol Elektronik
Mirotowice Dolne
100% (Rosja)

60%

Relpol Eltim
Sankt Petersburg | |

Relpol France
Paryz (Francja)

Nazwa spotki

Relpol Hungary
Relpol-Altera

DP Relpol-Altera

Relpol-Baltija S.

Relpol-M
Relpol-Eltim
Relpol-BG Ltd
Relpol-France
Relpol Ltd
Relpol Holding

A.

Relpol Elektronik
Ponar Corporate Center Wadowice

Relpol GmbH

51%

Relpol Ltd
Luton (Wikp. Brytania)|_|

Relpol Hungary
Budapeszt (\Wgry)

51%

Relpol Altera
Kijéw (Ukraina)

Relpol GmbH
Budenheim Niemcy

siedziba

Budapeszt, \&gry
Kijow, Ukraina

Czerniachéw , Ukraina
Wilno, Litwa

Minsk, Biatori

przedmiot
dziatalnosci

Handel
Handel i
produkcja
Produkcja
Handel i
produkcja
Handel

Sankt-Petersburg, Rosje Handel

Warna, Butgaria
Pary, Francja
Luton, WIk. Brytania,
Zary, Polska
Mirostowice

Budenheim, Niemcy

Handel
Handel
Handel
Ustugi
Produkcja
Ustugi
Handel

charakter metoda data objecia

powiazania  konsolidacji kontroli/
znacznego

wplywu
zalezna wytaczona 1993-05-31
zalezna wytaczona 2004-05-13
zalezna wytaczona 2007-09-06
zalezna petna 1997-05-26
zalezna wytaczona 1997-02-26
zalezna petna 1998-07-09
zalezna wytaczona 1998-05-21
zalezna petna 2004-12-08
zalezna petna 2005-04-04
zalezna petna 2007-06-27
zalezna wytaczona 2007-06-27
stowarzyszon: wytgczona 2007-08-22
zalezna wytaczona 2008-04-15
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Transakcje z podmiotami powiazanymi

Nazwa podmiotu Sprzeda: podmiotom Zakupy od podmiotow
powiazanym powiazanych

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu

Pozostate nalenosci .
dostaw i ustug

Dywidendy

2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Relpol Hungary 549 549 0 0 0 0 744 657 1045 938 0 0
Relpol-Altera sp.z o.0. l 876 0 0 0 0 0 457 798 584 0 0
Relpol-M j.v 881 557 0 0 0 0 198 290 0 0 0
Relpol-BG Ltd 235 274 0 0 0 0 55 70 0 0 0
Relpol Gmbh 8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol Elektronik 2 633 1374 34 314 0 0 705 858 0 516 258 57
DP Relpol Altera 0 31 864 951 0 0 32 27 0 0 0 29
Razem 4 306 3661 898 1 265 0 0 1734 2 359 1843 2038 258 86

Transakcje z podmiotami athymi konsolidacy zostaty wyhczone w ramach korekt konsolidacyjnych.
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28. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystpity po dniu bilansowym zdarzenie, ktére nie zogtgtopisane w sprawozdaniu finansowym.

29. Warto §¢ wynagrodze n, nagrod i korzy $ci wynikaj gcych z
programéw motywacyjnych i premiowych wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie nale 2znych wladzom Spoiki
Jednostki Dominuj gcej

Wynagrodzenie brutto

Wyszczegolnienie w 2008r

CZLONKOWIE ZARZADU w tym: 1.680,1 tys. zt

1. Prezes zagrlu — Filip Regulski 346,6 tys. zt
2. Wiceprezes Zagdu — Robert §cza 2455 tys. zt
3. Cztonek Zargdu — Robert Glak 121,6 tys. zt
4. Prezes Zagdu — Mariusz Wrobel * 820,7 tys. zt
5. Wiceprezes Zagdu — Waldemar toboda 121,2 tys. zt
6. Prezes Zagrdu — Ryszard Gitis 21,4 tys. zt
7. Cztonek Zargdu — Iwona Szczepaka 3,1tys. zt
CZLONKOWIE RADY NADZORCZEJ 295,3 tys. zt

w tym:

1. Leszek Szwedo 53,0 tys. zt
2. Krzysztof Durczak 29,8 tys. zi
3. Jarostaw Gross 29,8 tys. zi
4. Jacek Kgrkiewicz 28,6 tys. zi
5. Lestaw Kula 36,6 tys. zt
6. Rafat Gbicki 9,6 tys. zt
7. Mirostaw Kalicki 12,1 tys. zt
8. Cezary Gregorczuk 20,0 tys. zt
9. Andrzej Rabenda 23,5 tys. zt
10. Dawid Sukacz 24,1 tys. zt
11. Renata Szwedo 24,7 tys. zt
12. Mirostaw Roguski 3,5 tys. zt
Razem 1597 tys. zt

* Wraz z odpraw i wynagrodzeniem z tyt. zakazu pracy w firmachkuamencyjnych.
30. Pozyczki udzielone wiladzom spoiki

Wg stanu na dzie 31.12.2008 r. nie bylo udzielonych #yozek dla Zarzgdu, Rady Nadzorczej i
czlonkow ich rodzin.
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31. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na dzie n bilansowy

ilosé ilosé

Wyszczegélnienie zatrudnionych | zatrudnionych

na 31.12.2008 na 31.12.2007

Relpol S.A. 453 560

Relpol Baltija 208 182
Relpol Eltim 10

DP Relpol Altera 112 60

Relpol France 1 3

Relpol Ltd 3 3

Relpol Elektronik 63 27

Pozostate spoiki 29 38

Ogdtem Grupa 876 882

Zatrudnienie w grupie kapitatowej zmniejszyte gi 882 os6b w na koniec 2007 r. do 876 os6b wustas do
31.12.2008 roku . Najwkszym pracodawgzatrudniagcym 453 pracownikdw jest Relpol S.A. Kolejne migjsc
zajmup Relpol Baltija 205 osoby, DP Relpol Altera 112 goanikéw i Relpol Elektronik 63 pracownikéw.
Spoiki te prowadz dziatalng¢ produkcyjry. Pozostale spétkiasspotkami dystrybucyjnymi i zatrudnigjod
kilku do kilkunastu osdb.

32. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

W dniu 04.08.2008 r. Jednostka Domuug podpisata umogv z firmg HLB M2 Audyt na
przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidego sprawozdania finansowego za 2008 r.
Wynagrodzenie za ustggustalono w wysokai 56.000 zt netto oraz zwrot kosztéw przejazdow,
przesytek, noclegéw i diet, w tym:

- badanie sprawozdaocznych 34.000 zt netto (41.480 zt brutto).

- przeghd sprawozda pétrocznych 22.000 zt netto (26.840 zt brutto).

W styczniu 2009 r. Jednostka Domigey podpisata umow z firmg HLB M2 Audyt na przegid
sprawozda spotek Relpol Holding i Relpol Elektronik. Wynagaenie za przegll ustalono w
wysokdaci 9.000 zt netto (10.980 zt brutto) plus zwrot kidsv przejazdow, przesytek, noclegow i
diet.

W 2007 r. spotka nie korzystata z ustug HLB M2 Audy

W 2008 r. wysoké&t wyptaconych wynagrodaewyniosta 34.843,75 zt netto (42.509,38 zt bruito)
dotyczyta przegldu sprawozdaoraz kosztow przejazdu i pobytu.
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33. Prace badawczo-rozwojowe

W grupie kapitalowej naktady na prace badawczo-mawe wydano w roku 2008 r. kwol 110 tys. zt

Lp. Temat Naktady [tys. z{]

1 | Przekanik subminiaturowy 80
2 | Nowa rodzina przekaikow przemystowych 140
3 | Przekaniki w obudowie modutowej 17,5 mm 230
4 | Przekanik programowany 540
5 | Stacjonarne monitory promieniowania 60
6 | Przekanik dla sektora energii odnawialnej 30
7 | Pozostate 30

Razem: 1110

34. Nowe wyroby

=

Opracowanie koncepcji przekaka subminiaturowego.

2. Opracowanie koncepcji nowej rodziny przeskiow przemystowych do gniazd wtykowych .

3. Badania pelne przekaikow interfejsowych, przekaikow czasowych i przekaika
gwiazda-trojlgt w uniwersalnej obudowie modutowej 17,5 mm.

4. Prace konstrukcyjno-programowe nad rozszerzeniemtyoprzekanikow programowalnych
NEED o kabel USB oraz o wersje z $mjetlaczem i klawiatuy.

5. Opracowanie konstrukcji przekaika RS dla sektora energii odnawialnej.

6. Prace projektowe nad ng@wodzirg Stacjonarnych Monitorow Promieniowania Gamma i

Neutronéw.

Prace projektowe nad ngweneracj zabezpiecaesredniego nagkia.

Gniazdo za-tablicowe dla energetyki : opracow&oigstrukcyjno — technologiczne.

Nowe akcesoria: gtza grzebieniowe do gniazd, inne.

© o~
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Zary, dnia 27 kwietnia 2009 roku

Osoba prowadica ksegi rachunkowe:

Tomasz Zac — GIOWNY KSEJOWY ....vvvvvveiiiiiiieeiiiiee e eieeee e seeees

Podpisy cztonkéw Zagdu:

Ryszard Gitis — Prezes Zal ..........cccveeeeeeiiiciciiiiiiieeeee e s s ememmmsnnes

Waldemar Loboda — Wiceprezes Zfiu ..............cocovveeeveeninieeeeniiieenn,

Wojciech Suchowski — Cztonek Zat .........ccccevvevveeeeiiiiiiiiiiiiieeeeee,
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